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Rezime: Karakteristike okruzenja u kojem posluju
savremene banke kao Sto su globalizacija, visok
stepen finansijskih inovacija i deregulacija
bankarskog poslovanja dovode do pojave novih
vrsta bankarskih rizika, kao i vece izlozenosti
postojecim  rizicima.  Istovremeno  rastu i
potencijalni gubici koje bi izloZenost rizicima
mogla da prouzrokuje u banci. Primena standarda
Bazela III, u oblasti medunarodne regulacije
bankarskog poslovanja, je kljucna pretpostavka
da bi se u buducnosti izbegle pojave pogubnih
finansijskih kriza, poput one iz 2008. godine, ili da
se bar umanjili gubici koje bi one mogle
naneti.lako se zna da je likvidnost jedan od
glavnih uslova stabilnog poslovanja svake banke,
regulacija likvidnosti se sve do Bazela Ill nije
nasla medu standardima Bazelskog komiteta. Rizik
likvidnosti proizilazi iz nesposobnosti banke da
udovolji opadanju pasive ili da finansira rast
aktive. U prvom delu rada je predstavljena
struktura Bazela Ill, u okviru koje su razmotreni
osnovni standardi. Drugi deo rada se bavi rizikom
likvidnosti u bankarskim sistemima, sa osvrtom na
definisanje racia likvidnosti u skladu sa Bazelom
I1l. Zahtevima vezanim za likvidnost se takodje
definisu dva elementa, tacnije minimalna kvota
likvidnosti i strukturna kvota likvidnosti, koja, za
razliku od prethodnog pokazatelja koji je
kratkorocnog karaktera, osigurava bankama
srednjerocnu i dugorocnu likvidnost.

Kljuéne rijeci: Bazel 11, banka, rizik, likvidnost
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Abstract: Characteristics of the environment, in
which  modern banks operate, such as
globalization, high degree of financial innovation
and deregulation of banking operations lead to the
emergence of new types of banking risks, as well
as greater exposure to existing risks. At the same
time the growth and potential losses that could risk
exposure could cause the bank. Implementation of
Basel Il standards in the field of international
regulation of the banking business is a key
requirement in order to avoid future occurrence of
destructive financial crises like the one from 2008,
or at least minimize the losses that they could
inflict. Although it is known that liquidity is one
major requirement of stable operation of each
bank's liquidity regulation is to Basel Ill is not
found among the standards of the Basel
Committee. Liquidity risk arises from the inability
of banks to comply with liabilities or declining to
fund asset growth. The first part of the paper
presents the structure of Basel IlI, in which is
discussed the basic standards. The second part
deals with liquidity risk in the banking system, with
emphasis on defining the ratio in accordance with
Basel I11. Requirements relating to liquidity is also
defined by two elements, namely a minimum quota
of liquidity and structural liquidity quotas, which,
unlike the previous indicators, which is short-term,
ensures bank medium-term and long-term
liquidity. .
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1. UVODNA RAZMATRANJA

Svetska ekonomska kriza iz 2008. godine je
pokazala da postoje¢i standardi bankarske
regulacije nisu dovoljni da osiguraju stabilno i
sigurno poslovanje bankarskog sektora. U prvi
plan je stavljena potreba za reformisanjem
postojeceg okvira bankarske supervizije, olicenim
u sporazumu Bazel Il, koji se nije pokazao
dovoljno efikasnim u sprecavanju krize iz 2008.
godine. 1z tog razloga, Bazelski komitet za
bankarski nadzor je pristupio izradi novih
standarda pod nazivom Bazel Il u cilju
izbegavanja pogubnih  finansijskih  kriza u
buduénosti ili bar umanjivanja gubitaka koje bi
one mogle izazvati. Predlog novog regulatrnog
okvira je nastao 2009. godine.Bazelski komitet za
bankarski nadzor je predvideo obimne reforme u
domenu regulacije bankarskog poslovanja, uvodeéi
strozija pravila u pogledu kapitala i likvidnosti
banaka, a sve u cilju postizanja veée otpornosti
bankarskog sektora.

Novi regulatorni okvir Bazel Il je projektovan da
bi se resile uocene slabosti bankarskog sistema.
Osnovni cilj Bazelskog komiteta za bankarski
nadzor je bio da stvori finansijski sistem otporan
na buduce krize. Banke posluju na globalnom
nivou i rezultati njihovih neuspeha se prelivaju na
medunarodnom nivou, §to je ukazalo na potrebu da
banke drze viSe rezerve kapitala kao poslednje
linije odbrane od nastalih gubitaka, kao i da se
bolje upravlja likvidnoséu kako bi se izgradio
stabilniji finansijski sektor, a samim tim i realni
sektor bi se zastitio od prelivanja negativnih
efekata. Neki od uzroka koji su okarakterisali krizu
2008. i koje Bazel III pokusava da resi mogu se
definisati na slede¢i na¢in (Nout, 2011, str.1):

e lose upravljanje rizikom likvidnosti i
nedovoljna likvidnost

e prevelik uticaj razli¢itih faktora koji se
ispoljavaju u bankarskom sistemu, u
kombinacijim sa kreditnim rizikom

e neadekvatan nivo i kvalitet kapitala banaka,
prevelik leveridz

e medupovezanost sistemski vaznih finansijskih
institucija koje su se smatrale prevelikim da bi
propale

e 0zhiljni nedostaci u korporativnom upravljanju,
upravljanju rizikom, praksa kompenzacija,
kvalitet supervizije i transparentnost trzista.

Ciljani rezultat reformi na mikro planu, je da se
identifikuje otpornost finansijskih institucija u
periodima stresa, a na makro planu, da se
identifikuju i prate rizici koji, preko bankarskog
sektora, mogu izazvati poremecaje Citavog
privrednog sistema. Veca otpornost na nivou
banke smanjuje verovatno¢u da ¢e doéi do

destabilizacije finansijskog sektora kao celine, a
time 1 distorzija u realnom sektoru koji ne moze
normalno da funkcioniSe bez podrske finansijskih
posrednika, odnosno banaka.

2. STRUKTURA BAZELA 111

Skup reformi koji je poznatiji pod nazivom Bazel
111, sastoji se iz dva dela, koji su predstavljeni u
dva dokumenta:

1. Bazel Il — regulatorni okvir za otpornije banke
i bankarske sisteme (odnosi se na zahteve u
pogledu minimalnog koeficijenta kapitalne
adekvatnosti, procedure merenja izlozenosti
riziku, antistresni 1 kontracikli¢ni kapital 1
koeficijent leveridza).

2. Bazel lll — medunarodni okvir za merenje,
standarde i monitoring rizika likvidnosti
(odnosi se na rizik likvidnosti. Globalni

standardi u pogledu likvidnosti banaka su jedna
od novina koje se javljaju u Bazelu I11).

Treba napomenuti, da je Bazel 111 zadrZao osnovnu
strukturu Bazela Il zasnovanu na tzv. tri stuba.
Novi standardi zapravo predstavljaju nadogradnju
prethodnog okvira bankarske supervizije u okviru
Bazela II. To znaci, da iako je u okviru reformi
stavljen akcenat na zahteve u pogledu kapitala,
koji su u Bazelu II €inili tzv. prvi stub, drugi stub
koji se odnosi na supervizorsko ispitivanje i treéi
koji se odnosi na trzi$nu disciplinu, zadrzali su
svoj znacaj.

Najvise promena koje je Bazelski komitet
predvideo se odnose na zahteve vezane za
adekvatnost Kkapitala. Svi prethodni Bazelski
standardi su obuhvatali mere koje su zahtevale od
banaka da odrzavaju odredeni nivo kapitala, a taj
nivo je zavisio od procene rizi¢nosti njihove
aktive. Bazel III dodatno poostrava ove zahteve
uvode¢i neke u potpunosti nove elemente pored
minimalnog zahteva za kapitalom, kao Sto su
antistresni  kapital 1 kontracikli¢ni kapital.
Paralelno, Bazelski komitet uvodi strozije zahteve
prema medunarodnim  sistemski  znacajnim
bankama (G-SIFI's). Novi regulatorni okvir je
takode bolje prilagoden savremenom bankarskom
poslovanju i obuhvata Siru lepezu bankarskih
rizika. Uvodenje standarda Bazela III ima za cilj
da se poveca kako kvantitet tako i kvalitet kapitala
banaka i da se na taj naCin poveca ukupna
otpornosti bankarskog sektora.

Bazel III unosi znacajne reforme i u pogledu
procenjivanja rizicnosti aktive banaka, kako bi se
osiguralo da svi znacajni rizici ukljuceni u
izraCunavanje koeficijenta. Posebna paznja je
posvecena unapredenju metoda za izracunavanje
izlozenosti rizicima, a najviSe rizicima koji se
javljaju u poslovima  trgovine derivativnim
finansijskim instrumentima. Kao i u Bazelu I, i
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Slika 1. Struktura regulatornog okvira Bazel 111
Izvor: Chabanel, P., Basel 111 — An Introduction, Moody’s Analytics, 2011., str. 20.

Bazel Il u svojim standardima obuhvata
izloZzenost kreditnom, trziSnim i operativnim
rizicima, kao i riziku koncentracije banaka, koji
izaziva sve veta povezanost izmedu finansijskih
institucija. Sto se ti¢e kreditnog rizika, ostavljena
je moguénost njegovog racunanja standardnim
pristupom ili putem pristupa internog rangiranja.
Posebna paznja se posveCuje tzv. CCR riziku
(credit counterparty risk) koji se vezuje za trgovinu
derivatima, i koja se meri CEM modelom (current
exposure method) ili EPE modelom (expected
positive exposure), te podrazumeva moguénost da
jedna od strana ne ispuni ugovorenu obavezu.
CCR rizik se pokazao kao jedan od glavnih faktora
koji su doprineli jaéanju svetske ekonomske krize
(Longstaff, Gandhi, 2010, str.2), zbog cega je u
Bazel Il regulatornom okviru stavljen akcenat da
njegovo procenjivanje. Bazel 1l prvi put uvodi
zahteve za ocenjivanjem WWR rizika (wrong way
risk). Kao i CCR rizik, i WWR rizik se najcesce
vezuje za transakcije finansijskim derivatima.
WWR rizik se javlja ukoliko je kreditni rejting
partnera u derivathom ugovoru u korelaciji sa
makroekonomskim faktorom koji takode utice na
vrednost derivatne transakcije (Campbell, 2012).
Prema Bazelu III, banke ¢e morati da vrSe stres
testiranja i scenario analize sa cilje utvrdivanja
svih faktora rizika koji bi mogli uticati na kreditni
rejting partnera u derivatnom ugovoru, kako bi se
uspesno upravljalo ovom vrstom rizika.

Banke takode moraju da izdvoje dodatan kapital da
pokriju rizike od tzv. mark-to-market gubitaka
(poznatih pod nazivom CVA) i wrong-way rizik.
Znacajno su poostrena pravila koja se odnose na
merenje izloZenosti riziku Koji se vezuje za knjige
trgovanja i za slozene operacije sekuritizacije, a
obuhvadene su i vanbilansne aktivnosti banaka.

Na Slici 1. prikazana je struktura regulatornog
okvira Bazela III, posebno su oznaceni elementi
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koji su ve¢ postojali, odnosno koji su preuzeti iz

Bazela Il.Potpuna novina u odnosu na Bazel 1 jesu

zahtevi vezani za koeficijente likvidnosti i

koeficijent leveridza. Oni su uvedeni sa namerom

da se obezbedi dodatni nivo zastite banaka od
izlozenosti rizicima. Procenjivanje izloZenosti
trzi$nim rizicima predvida metode koje se baziraju
na internom pristupu. Za banke je veoma bitno da
se ne oslanjaju samo na procene eksternih rejting
agencija, ve¢ da same razvijaju i1 primenjuju
interne metode procene rizika. Najznacajniji
instrument za interno procenjivanje izloZenosti
banke trzisnom riziku je model rizika vrednosti

(VAR). VAR metoda je najpoznatiji model ocene

gubitke izazvane rizicima. Osnovni elementi

modela rizika vrednosti (VAR) polaze od (Vunjak,

Curéi¢, Kovagevic,2013, str.313):

e procene maksimalnog iznosa gubitaka u
vrednosti aktive banke koji bi mogao da se
pojavi na specificnom nivou rizika (kao $to je
1%).

e procene vremenskog perioda u kojem bi
aktiva bila smanjena, ako bi doslo do
pogorsanja uslova na trzistu.

e nivoa pouzdanosti koji menadZment banke
pridaje  proceni  verovatnoCe nastanka
gubitaka u bilo kom vremenskom periodu
(95% ili 99% kao nivoa pouzdanosti koji se
najcesce pretpostavlja).

Tretiranje operativnog rizika u bankama je element

koji nije pretpreo nikakve promene u Bazelu IlI,

veé je u potpunosti preuzet iz Bazela II. Postoji tri

pristupa procenjivanja izlozenosti operativhom
riziku i iznosu kapitala koje banke moraju da
izdvoje za njegovo pokrice:

e pristup osnovnog indikatora (BIA — basic
indicator approach) — ovaj pristup je
najjednostavniji za primenu. Banke koje koriste
pristup osnovnog indikatora su duzne da



odrzavaju kapital za operativni rizik u iznosu
prosec¢nog bruto godisnjeg prihoda (u poslednje
tri godine) pomnozenog sa alfa faktorom koji
iznosi 15%.

e standardizovani pristup - pravi razliku izmedu
razli¢itih poslovnih aktivnosti banke i predvida
da se prihod od tih aktivnosti mnozi sa
faktorom rizika (beta faktor) koji je razliit za
svaku poslovnu liniju.

e pristup naprednog merenja - podrazumeva da
banke razvijaju sopstvene empirijske metode
za procenjivanje kapitala potrebnog za pokrice
operativnog rizika.

Kao i u prethodnim bazelskim standardima tako i u

okviru Bazela III bankama se predlaze da koriste

stres testove u procesu upravljanja rizicima. Stres
testiranje je jedan metod analize i predstavlja
znacajan i Cesto koriS¢en instrument u bankarstvu,
kako od strane nadzornih institucija tako i od
strane samih banaka. Stres testiranje podrazumeva
postavljanje hipoteti¢kih scenarija koje najéesce
karakteriSe pogorSavanje odredenih ekonomskih

indikatora. Dakle, ispituje se kako ¢e se u€esnici u

stres testiranju ponasati u slu¢aju perioda

pogorsavanja ekonomskih uslova npr. u slucaju

rasta stope inflacije, ili u slu¢aju pada poverenja u

banku i povlacenja depozita od strane klijenata.

Stres testiranje kao metod ispitivanja pruza velike

moguénosti jer se moze postaviti veliki broj

razli¢itih scenarija, samim tim je njegova primena
veoma fleksibilna i moze pruziti brojne korisne

informacije.”Stres” testiranje ima zna¢ajno mesto, i

podrazumeva test pri kojem se banka stavlja pod

odredeni nivo pritiska, i posmatra se kako se

posluje pri tim okolnostima, npr. testira se da li

banka ima dovoljno kapitala da opstane tokom

izuzetno dugih perioda nestabilnih ekonomskih
kretanja.

3. RIZIK LIKVIDNOSTI U SVETLU
BAZELA 1l

Rizik likvidnosti ima visSestruke dimenzije (Bessis,
2010, str. 16): nemoguénost da se pribave sredstva
po normalnoj ceni, rizik likvidnosti trzista, rizik
likvidnosti sredstava.Rizik likvidnosti moze da
postane glavni rizik u bankarskom portfoliju, jer
nelikvidnost moze da rezultira bankrotom, Cineci
ovaj rizik fatalnim.Jedna od najvecih razlika
izmedu Bazela III i prethodnih regulatornih okvira,
Bazela I i 11, je racio likvidnosti. lako se zna da je
likvidnost jedan od glavnih uslova stabilnog
poslovanja svake banke, regulacija likvidnosti se
sve do Bazela IIl nije nasla medu standardima
Bazelskog komiteta. Odredeni nivo kapitala je
neophodan kako bi banke ocuvale svoju snagu.
Medutim, da to nije dovoljno pokazuju primeri
banaka koje su bankrotirale jer nisu imale dovoljno
likvidnih sredstava da ispune zahteve svojih

klijenata iako su imale dovoljne rezerve

kapitala.Nakon lekcija nauCenih iz krize iz 2008.

godine, Bazelski komitet za bankarsku superviziju

je odlutio da novim regulatornim okvirom
obuhvati i standarde koji ¢e se odnositi na merenje

i monitoring rizika likvidnosti u bankama.

Zahtevi vezani za likvidnost se sastoje iz dva

elementa, tacnije dva koeficijenta:

1. minimalna kvota likvidnosti (liquidity coverage
ratio - LCR) ¢iji zadatak je da osigura da banke
uvek imaju dovoljan nivo  slobodnih,
kvalitetnih visoko likvidnih sredstava koje se
brzo mogu pretvoriti u gotov novac.

2. strukturna kvota likvidnosti (net stable funding
ratio - NSFR) koji, za razliku od prethodnog
pokazatelja koji je kratkorocnog karaktera,
osigurava bankama srednjero¢nu i dugoro¢nu
likvidnost.

Za standarde koji se odnose na minimalnu kvotu
likvidnosti i strukturnu kvotu likvidnosti 2011.
godine se startovalo sa posmatranjem, kako bi se
utvrdilo da li je potrebno izvrsiti neke modifikacije
pre nego S§to pocne njihova potpuna primena, koja
je predvidena za 2015. godinu za minimalnu kvotu
likvidnosti i 2018. godinu za strukturnu kvotu
likvidnosti.

3.1. MINIMALNA KVOTA LIKVIDNOSTI

Minimalna kvota likvidnosti (LCR) predstavlja
prvi od dva koeficijenta likvidnosti koje je
Bazelski komitet uveo u okviru Bazela lII.
Minimalna kvota likvidnosti se odnosi na
kratkoro¢nu likvidnost banke, odnosno na period
do 30 dana. Cilj uvodenja ovog koeficijenta je da
banke odrzavaju odgovaraju¢i nivo slobodnih,
kvalitetnih visokolikvidnih sredstava koji se mogu
veoma brzo pretvoriti u gotov novac. Nivo ovih
sredstava treba da bude dovoljan da banka isplati
sve obaveze koje dospevaju u narednih 30 dana, i
to u uslovima visokog pritiska na likvidnost banke.
Kvota likvidnosti se izraGunava kao odnos visoko
likvidnih sredstava banke i ukupnih obaveza koje
dospevaju u narednih 30 dana, i treba da iznosi
100% ili vise (Basel, 2010, str.3).

Likvidna sredstvn visokog kralitetn

Minimaina kvota kvidnosti =
A o S Ukupni nato novini odlivi 20 narednih 30 dona (1)

Bazelski komitet je propisao i koja sredstva se

mogu uvrstiti u sredstva visokog kvaliteta. Postoji

dve grupe likvidnih sredstava koja koje se mogu

koristiti za pokrivanje minimalne kvote likivnosti

(Basel, 2010, str.4):

e Likvidna sredstva prvog reda (Level 1 assets) —
U ovu grupu sredstava se ubrajaju
najkvalitetnija likvidna sredstava. Ona mogu da
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ulaze u neograni¢enom iznosu u sastav brojioca
prilikom racunanja kvote likvidnosti. Sredstva
koja se klasifikuju u ovu grupu su: gotovina;
rezerve kod centralne banke; utrzive hartije od
vrednosti izdate od strane drzava, centralnih
bankarskih institucija, Medunarodnog
monetarnog fonda, Banke za medunarodna
poravnanja, Evropske Komisije pod uslovom
da im je dodeljena ocena rizi¢nosti od 0% i sl.

e Likvidna sredstva drugog reda (Level 2 assets)
— likvidna sredstva drugog reda mogu da se
koriste pri racunanju kvote likvidnosti pod
uslovom da ¢ine najvise 40% zbira ukupnih
likvidnih sredstava. Dodatno, vrednost ovih
sredstava se umanjuje za najmanje 15%
njihove trenutne trzi$ne vrendosti. U ovu grupu
sredstava se Kklasifikuju: utrzive hartije od
vrednosti izdate od strane drzava, centralnih
bankarskih institucija Cija rizi¢nost je ocenjena
sa ponderom od 20%; korporativne obveznice
emitovane od strane nebankarskih institucija sa
rejtingom ne manjim od AA-.

Kako je minimalna kvota likvidnosti potpuna

novina u odnosu ha prethodne Bazelske standarde,

predvideno je da se sa njenom primenom poéne

2015. godine, jer je neophodno izvrsiti dodatne

analize njenog uticaja na poslovanje banaka.

3.2. STRUKTURNA KVOTA LIKVIDNOSTI

Strukturna kvota likvidnosti (NSFR) predstavlja
drugi koeficijent likvidnosti koji je uveden u
okviru Bazela Ill. Ovaj koeficijent se odnosi na
srednjoroénu i dugoro¢nu likvidnost banke.
Bazelski komitet za bankarski nadzor se odlucio za
uvodenje ovog standarda u Bazel III kako bi se
osigurala sposobnost banaka da se izbore sa
potencijalnim ro¢nim neuskladenostima. Takode,
banke se motiviSu da koriste stabilne izvore
finansiranja koji ¢e im uvek biti na raspolaganju.
Strukturna kvota likvidnosti se izracunava kao
odnos stabilnih  izvora finansiranja sa kojima
banka raspolaze i1 potrebnih stabilnih izvora
finansiranja, a vrednost treba da joj iznosi 100% ili
vise. Kao §to se vidi, ovaj pokazatelj predstavlja
modifikaciju koeficijenta dugoroc¢ne finansijske
ravnoteze koji se izraunava stavljanjem u odnos
kvalitetnih izvora i dugoro¢no vezanih sredstava.
Ukoliko je pokazatelj veci od 1, tj 100%, tada je
uspostavljena finansijska ravnoteza, odnosno
stvoreni su uslovi za odrzavanje likvidnosti u
buducnosti.

Raspolozivi stabilni izvori finansiranja

Struktuma kvota likvidnosti = e
Potrebni stabilni izvori finansiranja ()

Raspolozivi stabilni izvori finansiranja (ASF —
available stable funding) se dobijaju sabiranjem
kapitala, preferencijalnih akcija, obaveze sa rokom
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dospec¢a duzim od godinu i drugih obaveza banke,
prethodno pomnozenih sa odgovarajéim faktorima
raspolozivosti. U Tabeli 1. su predstavljene
osnovne stavke koje ulaze u sastav raspolozivih
stabilnih izvora finansiranja. Za svaki instrument
prikazan je faktor, odnosno procenat sa kojim se
mnozi racunovodstvena vrednost instrumenta.
Vrednosti se sabiraju tek S$to se pomnoze sa
odgovarajuc¢im faktorom

TABELA 1. PRIKAZ KOMPONENTI RASPOLOZIVIH
STABILNIH IZVORA FINANSIRANJA | VREDNOSTI
ODGOVARAJUCIH FAKTORA

ASF faktor Raspolozivi stabilni izvori

finansiranja

o Kapital (zbir kapitala prvog reda i
kapitala drugog reda)

Uzeti krediti i druge obaveze sa
efektivnim rokom dospeca od
godinu dana ili duzim

"Stabilni” depoziti po videnju
fizickih lica i oroceni depoziti
fizi¢kih lica sa rokom dospeca
kra¢im od godinu dana

"Manje stabilni” depoziti po
videnju fizi¢kih lica i oro¢eni
depoziti fizickih lica sa rokom
dospeca kra¢im od godinu dana
Depoziti po videnju, oro¢eni
depoziti i ostali izvori finansiranja
sa rokom dospeca kra¢im od
godinu dana od nefinansijskih
korporacija, drzava, centralnih
banaka i drzavnih preduzeca

Sve ostale obaveze

100% .

90% .

80% .

50% .

0% .

Izvor: Basel Committee on Banking Supervision, Basel II1:
International framework for liquidity measurement,
standards and monitoring, Basel, 2010., str. 27.

Sa druge strane, potrebni stabilni izvori
finansiranja (RSF — required stable funding) se
dobijaju sabiranjem pozicija na strani aktive Kkoji
su takode prethodno pomnozeni sa faktorom d¢ija
vrednosti zavisi od ro€nosti a i vrste samog
sredstva. Sto je kraéa rognost sredstva nizi je i
faktor sa kojim se mnozi. Tako se na primer
gotovina mnozi sa faktorom od 0%, $to zapravo
zna¢i da se ona ni ne koristi prilikom
izraCunavanja  potrebnih  stabilnih  izvora
finansiranja. U Tabeli 2. prikazane su stavke koje
se koriste pri izracunavanju potrebnih stabilnih
izvora finansiranja. Za svaki instrument prikazan
je faktor sa kojim se mnozi njegova
racunovodstvena vrednost. Vrednosti se sabiraju
tek Sto se pomnoze sa odgovaraju¢im faktorom,
nakon cega sledi racunanje strukturne kvote
likvidnosti.



TABELA 2. PRIKAZ KOMPONENTI POTREBNIH
STABILNIH IZVORA FINANSIRANJA | VREDNOSTI
ODGOVARAJUCIH FAKTORA

Potrebni stabilni izvori finansiranja

RSF
faktor

0% * Gotovina

e Kratkoro¢na sredstva sa preostalim rokom
dospeca kracim od godinu dana

e Hartije od vrednosti sa preostalim rokom
dospeca kracim od godinu dana

o Krediti  finansijskim institucijama sa
efektivnim rokom dospeca kra¢im od
godinu dana sa pravom poziva

5% e Utrzive hartije od vrednosti sa rokom

dospe¢a od godinu dana illi duzim,

emitovane ili garantovane od strane drzava,
centralnih banaka, BIS-a, IMF-a, Evropske

Komisije, ¢ija riziCnost je ocenjena

ponderom od 0%

20% | e Korporativne obveznice sa &iji rejting je
najmanje AA- sa rokom dospeca od godinu
dana ili duzim

e Utrzive hartije od vrednosti izdate od strane

rizi¢nost je ocenjena sa ponderom od 20%

50% | e Zlato neoptere¢eno pravom zaloge

e Vlasnicke hartije od vrednosti izdate od
strane nefinansijskih institucija, listirane na
berzi

o Korporativne obveznice izdate od strane
nefinansijskih istitucija sa  kreditnim
rejtingom od A- do A+

o Krediti  nefinansijskim  korporacijama,
drzavama, centralnim bankama, drZzavnim
preduzeé¢ima sa preostalim rokom dospeca
kra¢im od godinu dana

65% | e Hipotekarni krediti ¢&ija rizi¢nost je
ocenjena ponderom od 35% ili nizim

e Ostali krediti, osim kredita finansijskim
institucijama sa rokom dospe¢a od godinu
dana ili duzim, ¢ija rizi¢nost je ocenjena
ponderom od 35% ili nizim

85% e Krediti  fizickim  licima 1 malim

preduze¢ima sa preostalim rokom dospecéa

kra¢im od godinu dana (osim onih Ccija

rizi¢nost je ocenjena ponderom od 65% ili

vise)

100% | e Sva ostala sredstva

Izvor: Basel Committee on Banking Supervision, Basel IlI:
International framework for liquidity measurement, standards
and monitoring, Basel, 2010., str. 29

Cilj uvodenja ovog standarda je da se osigura
dugorocna stabilnost finansijskih izvora, u slucaju
da se banka nade u situacijama kao Sto su (Basel,
2010, str.5):

e znaCajan pad profitabilnosti prouzrokovan
rastom izloZenosti bankarskim rizicima,

e snizavanja ocene boniteta banke od strane bilo
koje nacionalno priznate rejting agencije,

e u slucaju dogadaja koji dovodi u pitanje
reputaciju ili naruSava kreditnu sposobnost
banke.

4. ZAKLJUCNA RAZMATRANJA

Svetska finansijska kriza je pokazala da
upravljanje bankom pati od brojnih nedostataka
koji su, u odredenim slucajevima, doveli banke do
toga da usvoje veoma rizi¢no ponaSanje. U svrhu
otklanjanju uocenih slabosti bankarskog sektora,
donet je regulatorni okvir Bazel III, ¢ija vizija je
stabilniji globalni finansijski sistem, a misija da da
predloge i smernice nacionalnim regulatorima
kako bi se izvrSila efikasna medunarodna
koordinacija bankarskih politika. Predlozeni
regulatorni okvir se sastoji iz izmenjenog koncepta
kapitala, kvantifikovanih standarda likvidnosti i
pokazatelja leveridza. Ocekuje se da ¢e uvodenje
pokazatelja likvidnosti generisati neke znacajne
promene u organizaciji i strukturi upravljanja
banaka, ukljuuju¢i snazan akcenat na strateski
uticaj pitanja likvidnosti i utvrdivanju stepena
izlozenosti riziku. Sta vise, bankama je potreban
jedan viSe koordinisan pristup izmedu strategija
kratkoroénog i dugoroénog finansiranja i
strateS§kog planiranja. Ciljani rezultat reformi na
mikro planu, je da se identifikuje otpornost
finansijskih institucija u periodima stresa, a na
makro planu, da se identifikuju i prate rizici koji,
preko bankarskog sektora, mogu izazvati
poremecaje Citavog privrednog sistema. Veca
otpornost na nivou banke smanjuje verovatnocu da
¢e doci do destabilizacije finansijskog sektora kao
celine, a time i distorzija u realnom sektoru koji ne
moze normalno da funkcioniSe bez podrske
finansijskih posrednika, odnosno banaka
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