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Abstrakt: Racunovodstvene informacije i finansijsko
izvjeStavanje imaju malu vrijednost ako se razlicite
stranke ne mogu pouzdati u tacnost prenesenih
informacija. Uistinu,to je primarna kvaliteta takvih
informacija.Cilj je revizora i funkcije revizije pomagati

korisnicima u  utvrdivanju  kvalitete  dobivenih
informacija.  Funkcija  je  revizije  dodavanje
vjerodostojnosti  informacijama zato Sto korisnici

informacija trebaju imati povjerenje u njih prilikom
donosenja odluka. Revizorova uloga i povjerljivost
povezana s njegovim prisustvom odnosno prisustvom
revizije i omogucuju realizaciju potencijalne vrijednosti
racunovodstvenih informacija. Prema tome,ono Ssto
funkcija revizije dodaje komunikacijskom procesu
povezano je sa kvalitetom prenesenih informacija te s
potrebama i Zeljama korisnika da se procijeni kvaliteta
informacija prije nego sto ih oni pocnu koristiti. Zbog
toga revizor ima znacajnu ulogu u rjeSavanju problema
jaza vjerodostojnosti koji nastaju zbog sukoba interesa
izmedu razlicitih stranaka. Eksterni revizori takode
imaju odgovornost prema drustvu,a posebno prema
trzistu kapitala,zato Sto investitori, kreditori i drugi
korisnici  informacija nemaju  direktan  pristup
korporativinom izvjestavanju. U racunovodstvu i reviziji
informacije uticu na proces donoSenja odluka. Visok
kvalitet  finansijskog izvjestavanja neophodan je za
odrzavanje cvrstog i efikasnog sistema trzista kapitala.
Za visoko likvidno trZiste kapitala potrebna je
dostupnost transparentnih i potpunih informacija kako
bi investitori i kreditori mogli donijeti znacajnu odluku
prilikom alokacije svog kapitala izmedu konkurentskih
opcija.

Kljuéne rijeci: uloga revizora, promjenljivo okruzenje,
potraznja i ponuda  revizije,interesenti finansijskih
izvjeStaja, obavezno i dobrovoljno  finansijsko
izvjeStavanje, ciljevi finansijskog izvjestavanja, faktori
korporativnog objavljivanja, kvaliteta revizije,agencijski
trosak.

Abstract: Racunovodstvene informacije i finansijsko
izvjeStavanje imaju malu vrijednost ako se razlicite
Stranke ne mogu pouzdati u tacnost prenesenih
informacija. Uistinu,to je primarna kvaliteta takvih
informacija. Cilj je revizora i funkcije revizije pomagati
korisnicima  u  utvrdivanju  kvalitete  dobivenih
informacija.  Funkcija  je  revizije  dodavanje
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vjerodostojnosti  informacijama zato §to  korisnici
informacija trebaju imati povjerenje u njih prilikom
donoSenja odluka. Revizorova uloga i povjerljivost
povezana s njegovim prisustvom odnosno prisustvom
revizije i omogucuju realizaciju potencijalne vrijednosti
racunovodstvenih informacija. Prema tome,ono Sto
funkcija revizije dodaje komunikacijskom procesu
povezano je sa kvalitetom prenesenih informacija te s
potrebama i zeljama korisnika da se procijeni kvaliteta
informacija prije nego §to ih oni pocnu koristiti. Zbog
toga revizor ima znacajnu ulogu u rjeSavanju problema
jaza vjerodostojnosti koji nastaju zbog sukoba interesa
izmedu razlicitih stranaka. Eksterni revizori takode
imaju odgovornost prema drustvu,a posebno prema
trzistu kapitala,zato Sto investitori, kreditori i drugi
korisnici  informacija nemaju  direktan  pristup
korporativnom izvjestavanju. U racunovodstvu i reviziji
informacije uticu na proces donoSenja odluka. Visok
kvalitet  finansijskog izvjesStavanja neophodan je za
odrzavanje ¢vrstog i efikasnog sistema trZista kapitala.
Za visoko likvidno trZiste kapitala potrebna je
dostupnost transparentnih i potpunih informacija kako
bi investitori i kreditori mogli donijeti znacajnu odluku
prilikom alokacije svog kapitala izmedu konkurentskih
opcija.

Key words: Role of auditor, changeable environment,
demands and offers of audit, financial statements’
stakeholders, obligatory and voluntary finacial
reportins, objectives of financial reporting, corporate
disclosure factors, audit quality, agency cost.

UvoD

Pitanje  uloge revizora u  korporativnom
izvjestavanju znacajna je tema na trziStu kapitala.
Razvoj uloge revizora jo$S uvijek je predmetom
javne rasprave, te u pravilu se raspravlja o
revizijskim ocekivanjima, koje je nedvojbeno
jedno od glavnih pitanja s kojima se suocila
revizijska profesija posljednjih nekoliko godina.
Ocekivanje postoji kada revizori i javnost imaju
razli¢ita vjerovanja o revizorovim obavezama i
odgovornosti te o porukama koje prenose izvjestaji
revizora. Revizorsko ocekivanje uopsteno se



definiSe kao usporedivanje razli¢itih pogleda
investitora ,kreditora i drugih korisnika revidiranih
finansijskih izvjeStaja na ulogu revizije sa
unaprijed utvrdenim misljenjem o tome Sta se
moze razumno ocekivati od revizora ili sa onim $to
revizori misle da se od njih ocekuje. Postoji li jaz
izmedu onoga S$to revizori rade i onoga $to javnost
ocekuje da bi revizori trebali raditi. Ovo je jedno
od znacajnih pitanja vezanih za funkciju eksterne
revizije. U pravilu prisutna je velika
nepodudarnost izmedu onoga Sto drustvo ocekuje
od revizora i misljenja korisnika informacija o
funkciji revizije. Naime ,nerealna ocekivanja
proizlaze iz C¢injenice da Kkorisnici revizijskih
usluga imaju oc¢ekivanja o obavezama neovisnih
revizora koja premasuju mogucnost revizijske
profesije da pruzi zadovoljavajuée usluge.
Problemi nerealnih ocekivanja vezano uz
odgovornost revizora Cesto je predmet rasprave u
revizijskim krugovima. Kada pravna o0soba
propadne zbog prevare,loSeg upravljanja  ili
manipulacije finansijskim izvjeStajima od strane
menadZmenta preduzeca, prisutna je tendencija da
se okrive revizori jer nisu pruzili adekvatno
upozorenje o problemima.

1. Kljuéna uloga revizora u promjenjivom
okruZenju
Uloga revizora,priroda revizije i racunovodstva
drasti¢no su se promijenila u posljednjih nekoliko
godina kao rezultat promjena u okruZenju.
Naime, kritiCkim pristupom u industriji i procesu
revizije ,postize se bolje razumijevanje o reviziji i
njenom znacajnom mjestu u drustvu. Eventualne
zablude koje su u danaSnje vrijeme povezane sa
ulogom revizije proizlaze iz nesporazuma o
njezinoj prirodi i1 tacnoj ulozi. Preduzece je
izlozeno stalnim promjenama  uzrokovanim
tehnoloskim napretkom,globalizacijom i
internacionalizacijom te nac¢inom na koji su pravne
osobe organizovane i provode svoje poslovanje.
Povecana sloboda procjene menadzmenta o
raunima u korporativnim poslovnim knjigama i
besprimjeran konkurentni pritisak povecali su
opasnost od prevarnog finansijskog izvjeStavanja.
Proteklih godina skandali i finansijski neuspjesi
bili su pokreta¢i promjena u stavovima trziSnih
regulatora. Te promjene uzdrmale su korporativno
izvjeStavanje i revizijsku profesiju. Poslovno se
okruzenje uvijek mijenja i zbog toga
racunovodstvena i revizijska praksa moraju drzati
korak sa promjenama. Tijela kreatora standarda i
trzi$ni regulatori moraju iz toga razloga nadzirati i
aktualizirati standarde. Nekoliko je znacajnih
dogadaja obiljezilo revizorsko okruzenje u
posljednjih nekoliko godina. Prvo, revizorsko se
trzite proSirilo jer se je broj statutarnih subjekata
koji zahtijevaju reviziju znaajno poveéao. Sirenje
revizije odgovara osnovhom pomaku u uzorku

upravljanja na razvijenim trziStima kapitala. To je
uticalo na trziSne regulatore da pobolj$aju svoju
ulogu na revizijskom  trzi§tu  pocetkom
21.stoljeca,zahtijevaju¢i da finansijska revizija
onih preduze¢a koja kotiraju na berzama postanu
strogo kontrolisana. Drugo, funkcija i1 trziSte
revizije su pod direktnim uticajem medunarodnog
trziSta vrijedonosnih papira ,§ro dovodi do Sirenja
revizijskog trziSta i veéim nivoima nadzora od
strane trzisnih regulatornih tijela na trziStima
vrijednosnih  papira. Tako je na pocetku
21.stolje¢a,na osnovu sve vecih kritika kvalitete
obavljene revizije od strane revizora,americki
Kongres donio je Zakon Sarbanes-Oxley
(SOX).Sustina SOX zakona bila je kreiranje
Odbora za nadzor ra¢unovodstva javnih preduzeca
(PCAOB),nevladinog tijela koje su osnovali
preduzeca ¢ijim se vrijednosnim papirima javno
trguje i investicijska preduzeca koja imaju koristi
od neovisne revizije. Cilj je PCAOB-a,uspostaviti
povjerenje investitora, i drustva uopSteno, u
neovisne revizore javnih preduzeca .Medunarodna
federacija racunovoda (IFAC) takoder je
uspostavila sli¢na tijela,kao $to je Odbor za razvoj
javnog interesa (PIOB).Evropska je komisija
ppduzela slicne mjere kako bi poveéala povjerenje
javnosti.  Naime,sve veéim razvojem trziSta
kapitala  EU,Evropska je komisija osnovala
Evropsku grupu tijela za nadzor revizije (EGAOB)
.EGAOB ¢e osigurati efikasnu koordinaciju novih
sistema javnog nadzora nad statutarnim revizorima
i revizorskim drustvima u EU. EGAOB je
sastavljen od predstavnika sa visokog nivoa tijela
odgovorni za javni nadzor nad statutarnim
revizorima i revizorskim druStvima u zemljama
Clanicama ili,ako takva tijela ne postoje
,predstavnike kompetentnih ~ nacionalnih
ministarstava,Samo osobe koje nisu prakti¢ari
mogu biti ¢lanovi EGAOB-a.

Dodatna je promjena u revizorskom okruzenju
koja je uticala na revizijsku praksu napredak u
informacijskoj tehnologiji. Ubrzani razvoj u
posljednjih nekoliko godina toliko je znacajan da
njihov razvojni put nije uporediv niti sa jednim
prethodnim  razdobljem. Takva  dostignuca
znacajno su uticala na trziste i djelokrug revizije.
1.1. PotrazZnja i ponuda revizije

Finansijski izvjeStaji su proizvod razli¢itih grupa
koje sadrZze ponudu i potraznju. Uloga je revizora u
tom procesu je znacajan element : jedna je uloga
sudionika u procesu pruzanja revidiranih
finansijskih  izvjeStaja,a druga je uloga
ekonomskog agenta koji pruza uvjerenje o tim
informacijama  strankama  koje  potrazuju
korporativne  finansijske izvjestaje. Teorijski
pristup potraznji i ponudi revizije koristan je u
procjenjivanje potreba za regulativom i boljim
funkcionisanjem trziSta revizije. Potraznja za
revizijom i pretpostavke koje ta potraznja kreira za
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ponudu revizije kljuéne su za tumacenje uloge i
odgovornosti eksternih revizora na trzistu kapitala.
Trenutna regulativa namece ogranicenja i kazne
revizorima ako ne uspiju pruziti visoko kvalitetnu
reviziju. Zbog rasprave o ulozi revizora na
finansijskom trziStu javila se potreba za razvojem
dobro definisane teorije potraZnje za revizijom
koja se zasniva na cCinjenici da potraznja za
revizijom nastaje kako bi se uklonila asimetrija
informacija izmedu ugovorenih stranaka.

2. Interesenti finansijskih izvjestaja

Rastuéi  znadaj  korporativnih  finansijskih
informacija pri donosenju poslovnih odluka moze
se bolje razumjeti analizom karakteristika
trenutnog okruzenja finansijskog izvjeStavanja.
Poslovno se okruzenje sastoji od grupa i jedinica
koje su pod uticajem zahtjeva regulatornih
agencija za finansijskim izvje§tavanjem i imaju
udjela u tome. Tu su ukljudeni: investitori,
menadzeri, regulatori,bankari,zaposlenici, revizori,
analitiCari,posrednici informacija.

Investitori odnosno sadasnji i potencijalni dionicari
su glavni interesenti finansijskih izvjestaja te
godisnjih izvjeStaja dioni¢kih drustava. Raspon
dionicara se krece od malih do velikih dionicara
,od pojedinaca sa relativno ograni¢enim sredstvima
do institucija sa mnogo sredstava kao Sto su
banke,osiguravajuca drustva,investicioni
fondovi,Dioni¢ari mogu donijeti razliite vrste
poslovnih odluka koje ¢e imati fokus na
investiranje ili fokus na upravljanje ,a u pojedinim
slu¢ajevima oba ¢e nastati istovremeno.
Menadzment - Finansijsko izvjeStavanje i
objavljivanje su znacajni za menadzment prilikom
komunikacije o i uspjeSnosti i upravljanju sa
zainteresovanim strankama. Menadzment je agent
kojem su investitori povjerili kontrolu nad dijelom
njihovih resursa. Upravljacki aspekt implicira da
menadzeri imaju odgovornost djelovati u skladu sa
interesima dioni¢ara. Institucije koje daju zajmove
— Odluke o davanju zajmova se temelje na
ispitivanju finansijskih resursa preduzeca, buduce
finansijske uspjesnosti i procjene rizika. Procjena
sposobnosti placanja ili kreditnog rizika zahtjeva
od zaposlenika da  procjeni  distribuciju
vjerovatnosti buduéih novcanih tokova
preduzeéa,koji ¢e biti raspolozivi za podmirenje
duga. Kreditni zaposlenici procjenjuju postojece i
buduce kreditne klijente kako bi odredili mogu li
im odobriti kredite. Zaposlenici su zainteresovani
za korporativne finansijske izvjeStaje zato Sto ima
fiansijske informacije uglavnom koriste za planove
naknada i penziono osiguranje $to su osnova za
porast placa. Finansijski su izvjeStaji znacCajan
izvor informacija o trenutnoj i potencijalnoj
profitabilnosti  preduze¢a jer u pojedinim
slucajevima i placa se temelji na rezultatima
poslodavca. Vlada i regulatorne agencije- su
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zainteresovane  za  korporativne  finansijske
informacije jer im mogu Kkoristiti primjerice za
vladina ugovaranja, obracunavanje
poreza,odredivanja rata u javnim usluznim
preduze¢ima i regulatornim intervencijama u
slu¢aju zajmovnih garancija preduzeéa koja su u
poteskocama. Medutim, informacije u finansijskim
izvjeStajima nisu jedina stavka nego su znacCajni i
ostali elementi primjerice i politi¢ki faktori. Ostale
interesenti-Finansijski izvjeStaji i biljeske uz
finansijske  izvjeStaje = predstavljaju  izvor
informacija koji vanjski korisnici, kao Sto su
finansijski analitiCari,kupci i dobavlja¢i mogu
koristiti kako bi donijeli zakljucak o odrzivosti
preduzeca.

2.1. Obavezno, dobrovoljno finansijsko

izvjeStavanje i ciljevi finansijskog izvjeStavanja
Ponuda je korporativnih finansijskih informacija
klju¢na za funkcionisanje efikasnog trzista
kapitala. Javna dionicka druStva uopsteno koriste
dva tipa finansijskog objavljivanja: obavezno
(regularno) objavljivanje i dobrovoljno
objavljivanje kako bi informisali zainteresovane
stranke o vaznim finansijskim informacijama
vezano za uspjeSnost dioni¢kog drustva.Obavezni
(regularni)  finansijski  izvjeStaji  ukljucuju
finansijske izvjestaje,biljeske,diskusije,i analize
menadzmenta te drugu regularnu dokumentaciju.
U nekim zemljama zakonodavstvo upravlja
sadrzajem finansijskih izvjeStaja  odredujuéi
smjernice za detaljno korporativno finansijsko
izvjeStavanje,  primjerice  Velika  Britanija,
Francuska, Njemacka, Japan i Svedska
kombinacija vladinih pravila i zakonodavstva te
korporativnog oporezivanja odreduje  vecinu
sadrzaja finansijskih izvjeStaja te korporativnog
izvjeStavanja. U slu¢aju SAD-a,institucionalni
okvir finansijskog izvjeStavanja je slozeniji i
ukljucuje SEC i Odbor za standarde finansijskog

racunovodstva (FASB).Pojedina preduzeca
dobrovoljno prezentuju informacije ,primjerice
putem prognoza menadzmenta,prezentacija

analitiCara ili konferencijskih poziva,objava u

Stampi,internetskih  stranica 1 drugih oblika

korporativnih komunikacija. Isto tako, posrednici

poput finansijskih analiti¢ara,stru¢njaka industrije i

struénih ¢asopisa su izvori informacija o dionickim

drustvima.

Finansijski izvjestaji trebaju ukljuciti:

o bilansu stanja- izvjestaj o finansijskom
polozaju

e bilansu uspjeha —izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti

e izvjestaj o novcanim tokovima

izvjeStaj o promjenama na kapitalu koji prikazuje:

e sve promjene na kapitalu povezane sa
vlasnikom,



e sve promjene na kapitalu koje nisu povezane sa
vlasnikom,
racunovodstvene politike i objasnjavajuce biljeske
uz finansijske izvjestaje koje ukljucuju:
e objavljivanja koja zahtijevaju propisi
e biljeske koje zahtijevaju odabrani
racunovodstveni standardi
e sve druge informacije potrebne za istinito i fer
prikazivanje.
Ciljevi takvog finansijskog izvjeStavanja nisu
ogranic¢eni samo na finansijske izvjestaje.
Prvi je cilj finansijskog izvjeStavanja pruZanje
informacija koje su korisne za donosenje
poslovnih i ekonomskih odluka od strane eksternih
i internih korisnika finansijskih izvjestaja. Drugi je
cilj finansijskog izvjestavanja pomoci
investitorima i kreditorima u predvidanju buducih
nov€anih tokova. Investitori i kreditori trebaju
informacije o novCanim tokovima zato §to
ocekivanja novcanih tokova utiCu na  trziSnu
cijenu njihovih dionica i obveznica. Treci je cilj
finansijskog izvjeStavanja pruZanje informacija
koje se odnose na ekonomske resurse dionickog
drustva i prava na te resurse (obaveze) te
informacije o u¢incima transakcija ,dogadajima i
okolnostima koje mijenjaju resurse i prava na te
resurse. Revizija finansijskih izvjeStaja i drugih
finansijskih  informacija koje se pruzaju
korisnicima  pridonosi  vjerodostojnosti  tih
informacija te je iz tog razloga izvjestaj revizora
sastavni dio procesa korporativnog finansijskog
izvjestavanja.

2.2. Faktori koji uti¢u na korporativno
finansijsko objavljivanje

Na ponudu finansijskog izvjeStavanja uglavnom
uti¢u regulatorne i trzi$ne snage koje imaju veliki
uticaj na sadrzaj finansijskih izvjeStaja u vrijeme
kada se ti izvjeStaji trebaju objaviti. Korporativno
je objavljivanje klju¢no za efikasno funkcionisanje
trziSta kapitala. Preduzeca mogu prikupiti sredstva
na trzi$tu kapitala, ali moraju zadovoljiti zahtjeve
koje namecu agencije za regulaciju trzista kapitala.
Naime, sudionici na trzi§tu kapitala ,primjerice
investitori i kreditori zahtijevaju pravovremene
informacije o aktivnostima preduzeéa. Tok
kapitala od trziSta kapitala do preduzeca se sastoji
od, prikupljanja sredstava uklju¢uje vlasni¢ku
glavnicu i1 posudivanje sredstava  putem
finansijskih posrednika 1 fondova rizi¢nog
kapitala. Dionicka drustva moraju objaviti
odredene finansijske izvjestaje ekonomskim
agentima na trziStu kapitala. Uz to mogu i
komunicirati sa investitorima putem objave u
Stampi, finansijskih analiza i drugih izvjestaja.
Medutim, finansijsko izvjeStavanje ima mjesto u
regulatornom okruzenju zato Sto specificna pravila,
upravljaju  korporativnim  izvjeStavanjem i
objavljivanjem u velini zemalja. Posljednjih

godina regulatorne su agencije finansijskog trzista
unaprijedile propise finansijskog izvjestavanja do
besprimjernog stepena. Kao posljedica toga, broj je
pravila i u racunovodstvu,reviziji upravljanju,na
finansijskom trZi$tu visok,a procjene su da ¢e se taj
trend vjerovatno i nastaviti. Sirenje finansijskih
trziSta,zajedno sa ubrzanim tempom preduzetniStva
i ekonomskih promjena, znacajno je povecalo
vrijednost pouzdanih informacija na trziStu
kapitala. Naime, sadrzaj istorijskih finansijskih
izvjestaja 1 korporativnih izvjeStaja sastavljenih
prema zahtjevima regulatornih tijela ne odgovara
rastucoj potraznji  od  strane  razliitih
zainteresovanih stranaka. Cini se da sadasnji
model finansijskog izvjeStavanja ne ukljucuje
dovoljno i pravovremene ekonomske implikacije
ovih  promjena. Medutim, vjerodostojnost
dobrovoljnog objavljivanja ovisi o motivima
menadzera koji ih izdaje,kao i o stepenu kvalitete
informacija o ekonomskoj situaciji preduzeéa koje
nisu dostupne iz drugih izvora,ukljucujuéi
obavezna objavljivanja.

3. Eksterni revizori, ponuda i potraZnja za
finansijskih informacijama
Na sadrzaj finansijskih izvjestaja znacajno uti¢u
faktori ponude i potraznje. Eksterni su revizori i
revizorsk a dru$tva glavni su sudionici u industriji
¢iji faktori proizvodnje uklju¢uju finansijske
izvjeStaje,  racunovodstvene i1  finansijske
informacije i druge vrste podataka te Ciji je
proizvod provjeravanje tacnosti informacija koje
pruzaju dionicka drustva. Uloga je revizora u tom
procesu znacajna jer opskrbljuje revidirane
informacije iz finansijskih izvjeStaja i kao
ekonomski agent daje uvjerenje o tim
informacijama strankama koje potrazuju te
finansijske izvjeStaje. Iz perspektive agencije,
izvjestaji su predmet nadziranja ili certifikacije od
strane neovisnog revizora. Prisustvo je eksternog
revizora opravdano zato S§to investitori Zele
pribaviti dodatne informacije kako bi uklonili
superiornu informacijsku ulogu menadzmenta.
Kada to posmatramo u terminima agencijskog
odnosa, revizor je posrednik izmedu menadzmenta
preduzeéa i korisnika finansijskih informacija.
Medutim,uloga revizora kao posrednickog agenta
u poslovnom okruzenju ne moze se primjereno
definisati bez posebnog naglaska na pojmove kao
$to su neovisnost i postenje. Koncepcija revizorove
neovisnosti od menadzmenta koji  pruza
korporativne  finansijske informacije dio je
profesionalne etike revizora i povlac¢i odgovornost
revizora prema razlic¢itim korisnicima finansijskih
izvjestaja. Kao i za menadZzment, ta je odgovornost
ojaCana  pravnim odgovornostima  revizora,
ukljuujuéi zakone o vrijednosnim papirima
primijenjenih u zemljama sa snaznim trziStima
kapitala. Treba naglasiti da revizori,uz ulogu
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nosioca rizika kao ekonomsko agenta,imaju ulogu
dobavljaca informacija te imaju znacajan udio u
okruzenju finansijskog izvjeStavanja. Prema tome,
vjerodostojnost obaveznih objava finansijskih
izvjestaja glavna je briga regulatornih tijela, koja
nastoje zaStititi interes javnosti. Ti zahtjevi
omogucuju rast potraznje za uslugama revizije te
omogucuju aktivnu ulogu revizorima na trziStu
kapitala. Osim tih zakonskih zahtjeva, dva druga
problema isticu nuznu potrebu za neovisnim
posrednikom u finansijskom izvjeStavanju. Kao,
prvo na trzistu kapitala je neophodno imati sistem
nadziranja  koji  ¢e  osigurati  efikasno
funkcionisanje trzista i alokaciju resursa zbog
nedostatka znanja o djelovanju preduzeéa i
njegovog tima menadZzera te zbog sloZenosti
trziSnih mehanizama. To stvara potrebu za
prisustvom eksternih revizora, zajedno sa drugim
trziSnim  mehanizmima te regulatornim i
disciplinskim akcijama. Kao drugo, rasprava o
ugovornim odnosima i problemima povezanim sa
sukobom interesa izmedu dionicara i menadzmenta
upucuje na to da ¢e loSija informisana strana, a u
pravilu dioniCari imati potraznju za informacijama
o nadzoru ponasanja bolje informisani menadzera.
Revizija finansijskih izvjestaja bila bi jedan od
oblika takvih informacija, obzirom da eksterni
revizor moze pruziti zainteresovanim strankama —
uglavnom investitorima- neovisno uvjerenje da su
finansijski izvjestaji u skladu sa GAAP-om ili
MSFI-jem. Potreba za neovisnom treCom stranom
koja ¢e utvrditi stepen uskladenosti izmedu tvrdnji
menadzmenta i kriterija korisnika rezultat su Cetiri
uslova ;sukob interesa,posljedice,slozenosti i
udaljenosti. Medusoban odnos ova Eetiri uslova:
sukoba interesa, posljedice, sloZenosti i udaljenosti
omogucavaju korisnicima postizanje
razumijevanja o primljenim informacijama bez
pomo¢i neovisnog revizora.Ovi su uslovi glavni
razlozi koji opravdavaju potraznju za revizijom
koja provjerava finansijske izvjestaje preduzeéa i
nadzire ugovore izmedu razli¢itih stranaka unutar
organizacije. To jo$ jednom dovodi do dominante
funkcije revizije u unaprjedenju kvalitete
informacija koju objavljuju dioni¢ka drustva.

3.1. Kvalitet revizije i agencijski trosak

U Kkontekstu agencije, istraZiva¢i Watts i
Zimmerman (1980) tvrde da su revizori
specijalizirani s obzirom na nivo ,kvalitete” koji
pruzaju klijentima, te smatraju da se kvalitet
revizije moze definisati kao vjerovatnost da ce
revizor otkriti i izvijestiti znaCajne pogreske u
racunovodstvenom sistemu. Kvaliteta moze biti
dodatak revizijskoj wusluzi koja pomaze u
ublazavanju agencijskih sukoba izmedu menadzera
i vlasnika kapitala, dioni¢ara. Nivo kvalitete koju
zahtijevaju klijenti zasniva se na tome kako su
uskladeni  motivi menadzmenta sa motivima
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vlasnika  preduzeéa. Preduzeée sa  viSim
agencijskim troskovima mogu imati koristi od
revizijskih usluga vise kvalitete. To znali, veci
(manji) obim agencijskih sukoba zahtjeva vecu
(manju) potraznju za kvalitetom revizije.

ZAKLJUCAK

Pojam revizije i njene karakteristike nije moguce
objasniti bez objasnjenja okruzenja u kojem
revizori djeluju. Zbog stalno rastu¢ih kritika o

ulozi revizora na finansijskim  trziStima,
neophodno je opisati okruzenje finansijskog
izvjestavanja,u sklopu kojeg eksterni revizori

obavljaju svoje funkcije, ukljucujuci snagu ponude
i potraznje koje se nalaze u podlozi finansijskog
izvjeStavanja. Karakteristike tog okruzenja jesu
slozenost i1 raznolikost §to  moze uticati na
preferiranje za finansijskim informacijama glavnih
stranaka, primjerice investitora, menadzmenta,
revizora, posrednika informisanja. Ponuda i
potraznja za finansijskin izvjeStajima i njihovim
komponentama imaju znacaj uticaj na funkciju
revizije. Jedno je od znacajnih pitanja uloga i
uticaj regulatornih 1 trznih mehanizama na
efikasnost okruZenja finansijskog izvjestavanja, a
$to je direktno povezano sa revizijom §to moze
uticati na djelovanje revizora. Znacajna je uloga i
korporativnog objavljivanja koja ima vazan uticaj
na uspjeSnost preduzeca budué¢i da problemi
informacija i motiva ometaju efikasnu alokaciju
resursa na  trziStu  kapitala.  Finansijsko
izvjeStavanje 1 objavljivanje su potencijalna
znafajna sredstva putem kojih menadZment
komunicira sa zainteresovanim strankama o
uspjesnosti kompanije.
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