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INPUMEHA MOJEJIA 3A IPOLHEHY BAHKPOTA Y
PEITYBJIHUIUA CPIICKOJ

APPLICATION OF THE MODEL FOR BANKRUPTCY
ASSESSMENT IN REPUBLIC OF SRPSKA

Mp Cama CreBanoBuh
Cexkrop 3a uHBecTHLIHOHE TTocioBe, [lersujcku PesepBuu o Penyonmke Cpricke
bama Jlyka, buX, sasa.stevanovic@pref.rs.ba

Aobcmpaxkm: Mooen 3a npoyeHy pusuka oOpyee
yeoeopre cmpane y Penyonuyu Cpncroj moeyhe je
kopucmumu.  Pazauuumu — moodenu  xopucme
pasnuuume npemnocmaske.  OyeHny Koauko je
MoOden 0obap y npeosulary épuiu ce HA OCHOBY
ucxoda nojaee Kxoja ce npeosuha u 1weHo2
Kpemara y 6ydyfinocmu. Yecmo ce y npaxcu
ouckycuje 6ode 0 mome Koje ce Npemnocmaske
Kopucme y MOOeIumMa U Ha OCHOBY 08U OUCKYCUjd
MoOdenu ce 00bayyjy unu npuxeamajy. Jocaoawrea
uckycmea npuepedHux opywimaea y Penyonuyu
Cpnckoj ykasyjy oa ce mooenu mMoz2y Kopucmumu,
a muxoso mecmuparee je mozyhe, mada y
oepanuyenom obumy. Hajeehu uckopak y npoyenu
pusuxka oOpyze Y2080pHe CMpaHe HA HAWUM
npocmopuma yyunuie cy banke. Y HapeOHOM
nepuody sa ouexusamu je da he noped 6anaka
pusuKy oOpyee ye080pHe cmpane 6ehy naxicry
noceehusamu npugpeoHa Opywmea u OpicasHe
uHCcmumyyuje.

Kljuéne rijeci: bankpom, pusux opyee y2oeopHe
cmpane, EM Score, KMB mooden, Mepmonog
modern

Abstract: The model for the assessment of
counterparty risk in the Republic of Srpska can be
used. Different models use different assumptions.
Assessment of how the model is good at predicting
is done on the basis of the outcome of the
phenomenon that is predicted and its movement
into the future. Often the discussions taking place
about which the assumptions used in the models
and on the basis of these discussions models are
rejected or accepted. Previous experience of
companies in the Republic of Srpska indicate that
the models can be used, and their testing is
possible, although to a limited extent . The biggest
step forward in the evaluation of counterparty risk
in our region have made banks. In the future, it is
expected that the companies and government

institutions would use this model for risk

assesment.

Key Words: Default, Credit default risk, EM
Score, KMV model, Merton model.

YBoa

Mogen je UpPHONIKHM TNPHKA3 CHCTEMa WIH
mporeca KOjH CIyXKH 32 pasyMHjeBambe CHCTEMa,
BErOBO MHjeHabe WM yIpaBibame. Monenu cy
alpoKCHUMallMja CTBapHOCTH. M3  cTBapHOCTH
y3UMajy HajBaXHHjE JMjEIOBE TaKO jé CTBAPHOCT
nakie pazymerd. OueHy fAa JIM je HEKH MoJel
nobap He [EeHMMO II0 TOME KakBe CMO
NPETIIOCTaBKE KOPUCTHJIM 3a Taj Monen Beh
KOJIMKO Mojen a00po mporewyje Oyayhuocr. Y
pany hemo ommcaru paznuuute Mojene 3a
NpOLIEHy pu3uKa apyre yroBopHe crpae (defaulta
— Oankpota), u3BpumheMo ananusy npenyseha y
Pemry6mmmn Cprickoj kopuctehin Mmozene, omucaTu
pesynTaTe aHaJIM3e W TECTUPATH KOJHKO CYy
MOZeNU NpuMeruBH y Penyonuiu Cprckoj.

Mogaesu 3a npoueHy 6aHkpoTa

Mogenupame MOXEMO KOPHUCTHUTH 3a MpOLEHY
Oynyhux Kperama HEKe IM0jaBe W HA OCHOBY TOTa
MOXEMO MjEepUTH ojpeheHa OJCTymama THX
rojaBa oOJf CTBapHHX BpenHocTH. Ha OcCHOBY
MoJlefla TOKyIaBa C€ YNPaB/baTH Pa3IHYUTUM
OJICTYIIaFHMa, KBaHTU(UKOBAKHEM  THX
OJICTyNama Mpolelhyje Ce pPU3UK.. Y IPOIEHH
pU3MKa Ha HAIIUM MPOCTOPHMAa HAjBUIIC CY
HampejoBajie OaHKe, Kako 300T peryJlaTOpHHX
3axTeBa, Tako M 300T CO(MHCTHIAPHOCTH IIOCia
KojeM ce OaHke OaBe W YMILEHHIIOM J1a je HajBehu
Opoj OaHaka y cTpaHOM BIacHHUIITBY y bocHu u
XepreroBuHu. 3a motpebe Hamrer paga Mu hemo
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ce 0aBUTH IPOLIEHOM KPEIUTHOT PU3HKA OJHOCHO
pHU3HKa Ipyre yrOBOpHE CTPAHE.

EBomynuja cuctema 3a Mjepeme
pr3mKa mopasymujesa’?t

KpEAUTHOT

1. KsamuratuBau (Cy0jeKTUBHH MOJEIN),

2. YHHBapujaHTHH MOJIeNH
(padyHOBOICTBEHO/TPKHUITHH
MTOKa3aTeJbH)

3. BumesapujanTHH MOJIeNH

(padyHOBOCTBEHO/TPKHUITHH
MoKa3aTeJpi), Mojaenn Oa3WpaHW Ha
quckpumuHantama  Jlorur,  IIpobut
mozenu, Hemuneapuu monenu, Heypanne
Mpexe

4. Z — Score — proizvodnja, ZETA Score —
Wunyctpuja, Momenu KOju ce KOPHUCTE
KOJl 3aTBOPEHHX OOJHMKa OpraHH30Bama
(Risk Calc (Moody’s), Z’’ — Score) EM —
Score — Mozesn HaMele TPXKUIITHMA Y
pa3Bojy, ocTaiau OaHKapCKU MOJCIH,

5. Cucremn BjemTauke WHTCIHICHIN]E,
excrieprcku  cuctemu, Credit Model
(S&P), central dei Bilanci (CBI)

6. Onuujcku MOAeNM Kao HITO CYy MOJEIH
BpeaHoBama onuuje, KMV model

pammo  OpojeBa/Moenu

OasmpaHu Ha TPXKUIITY (Z-Score — trzisni

model), Bond Score, Risk Calc

7. Kombunamnuja

[MpuirkoM Mojenupama MOTPeOHO je o0paruTh
naxy Ha crenehe KapakTepuCTHKe Mojena 2:

1. JegHocraBHOCT,

2. Taunocr,

3. Ymorpeba mTO Mamer Opoj 3aBHCHHX
Bapujady,

4. Ocnamame Ha pACIOJIOKHUBE IIOJIATKE,
KOjU He 3axTeBajy IIyHO BpeMeHa 3a
obpany,

5. JlonmaaspuBOCT MoJIEna

6. HocrymHoct
HMHTEpIpeTaIyja moaTaKa.

nmogaTaka u JJaKa

3a motpebe Hamier pajga OMpele/beHH CMO 3a
canenehe mojene:
1. EM ckop mozmemn,

2. MepToHOB MOze,

21 Edward 1. Altman, Edith Hotchkiss - “Corporate Financial
Distress and Bankruptcy: Predict and Avoid Bankruptcy
Analyze and Invest in Distressed Debt” - third edition,
2006., Wiley, sl. pp 234

122 Measuring and Managing Credit Risk (Standard & Poor's
Press) Arnaud de Servigny Olivier Renault, 2004.
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3. KMB mogen n
4. Kipy4HH paiuo moKazaTeJbi

Kao neuHuINjy OaHKpoTa OJITHOCHO
HemoryhHocTH uW3MHpema o0aBe3a neduHHCATH
cMO O0aHKpOT Ha creaehy HauuH :

1. nponymitame NpPUBPEIHOr APYLITBA Aa
IUTATH ~ MaTepHjalHO 3Ha4YajHy CyMy
TTIaBHULIE KamMaTe Ha OCHOBY
¢uHaHCHjcKe o0aBese y cCKiIamy ca
YCIIOBHMA IO/ KOjHMa je JOTOBOPCHA,

2. TlpuBpenHo IpymTBO TPaXXHM HEKH OOJIHMK

nim

3aIITHTE OJ KPEIUTOPA, OCHM Yy CIy4ajy
ma ce Bjepyje na he ce QuHaHCHjcKa
obaBe3a U3MUPUTH y POKY,
JIPYLITBO
peopraHu3aIlmjy,

3. [IlpuspemHo BpILHU
PECTpYKTyHpame,
moMjepa poKoOBe, pa3Mjembyje jenaH ayT 3a
JpYTU WINA HA JAPYrH HaYHMH Iperorapa y
norjexy Ayra yclien HeMmoryhHoctu

mrahama (3aMjeHa Jgyra 3a akmyje,

cMameme QpeKkBeHIyje miahama uT.)
EM Score moaen

EM score momen je mpumarohernm 3’ — score
mozen. Oprunaniu 3 — Score MOJeN je 3aCHHBAO
Ha JiBa [OAaTKa IapamMeTpa Koja HHUCY HOAECHA 3a
kopumihewe KOJ TpXKHIUTA y pa3Bojy. llpBu
napamerap I[oJpasyMHjeBa Ia KOMIIaHHja HMa
jaBHO €MHTOBaHM KalMTal M Ja ce ca UM
aKTUBHO Tpryje. Jpyru mapamerap je npUmagHocT
caMO jeoHO] TpPymH a TO Cy IPOH3BOJHA
npexyseha. VICKyCTBO y KOPHIITEHY U TECTUPAILY
OPrHHAJHOT MOJieIa JOBeJe Cy 10 pa3Boja Mojena
KOjU C€ MOXe KOpPHCTUTH Kox Tpenyseha
3aTBOPEHHjEr TUIIa U 3a KOMIIaHHje KOoja ce He
6aBe mpomsBoamoM. OcHoBHM 001k EM Cnope
MoJiea IpuKa3aH je cieaehom dpopmymnom:

EM Score = 6.56 (X1) + 3.26 (Xp) + 6.72 (Xs) +
1.05 (X,) + 3.25

X1 — HeTo 00pTHA CpeCTBa/YKyITHA aAKTHBA,
X, — 3a/1pkaHa 3apajia/yKyIiHa akTHBa
X3- onepaTtuBHA J00UT/yKyITHA aKTHBa

X4 — KEbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT KalUTaja/yKyITHe
obaBe3e

Ha ocHoBy mapamerap nobuja ce EM Score u
onpel)yje ce eKBUBaJICHTHH PEjTHHT. Y HACTaBKY j€
mata mnpukaz EM Score W eKBHBaIeHTHOT
pejTHHTA.



TaGena 1: EM Score u eKBHBaJEHTHU PEjTUHT

3ona EM Score PejTunr 3ona EM Score PejTunr
8,15 >8,15 AAA 565 585 BBB-
76 8,15 AA+ 5,25 565 BB+
73 1,6 AA Siva 4,95 525 BB
_ 7 7.3 AA- Zona 475 495 BB-
Sigurna
zona 6,85 7 A+ 45 4,75 B+
6,65 685 A 415 45 B
6,4 6,65 A- 3,75 4,15 B-
6,25 6,4 BBB+ z 3,2 3,75 CCC+
ona
585 625 BBB  pankrota 25 32 CCC
<1,75 25 CCC-
<1,75 1,75 D

Edward I. Altman, Edith Hotchkiss

- “Corporate Financial Distress and Bankruptcy: Predict and Avoid

Bankruptcy Analyze and Invest in Distressed Debt” - third edition, 2006., Wiley, sl. pp 268

MepTOHOB MO€JI

CTpyKTYypHH MOZENM 32 TPOLEHYy pHU3HKa
OaHKpoTa TpoleKkYjy OaHKPOT Kao (QYHKIHjY
BPEIHOCTH MpUBpenHor npymrBa. CTPYKTYpHH
MOJACIM y OBOM KOHTEGKCTY CE€ jOII HAa3MBajy
MoJienu ©Oa3upaHu Ha BPEJHOCTH. MepTOHOB
MOJIeT je jemaH o] MOJeJIa U3 OBE TIpyIe.
Bpennoct ¢upme (V) je Bpeanoct karmmtana (E)
yeehiana 3a ayr (D). BpemHoct ayra moke Ham
MOCITY)KUTH Ka0 MHIUKATOp OaHKPOTa MPUBPETHOT
apywrea. KamuTan u oyr cy moTpakuBama Koju
MMaoIM yra U KamuTana uMajy npema npenysehy
MOXKEMO CXBaTHTH Kao omuujy. Ca TuM y Be3w,
Moryhe je IPUMEHHUTH MOJIEN BPEIHOBAHE OIMIIH]ja
3a MPOLICHY BPEIHOCTH KamuTana u akuuja. Mako,
MepToHOB Mojen mpeasuha camMo jeJaH Iyr KOju
JIOCTIEBA y jeTHOM MOMEHTY, 300T jeJHOCTaBHOCTH
MOZeJa OH YXHBAa BEJIMKY IIONYJAapHOCT.
Cnaboctu Mojienia Cy TNPETIOCTaBKe Ha OCHOBY
KOJHUX C€ MOJEN 3aCHHBA, OJICYCTBO TPXKHUIIHOT
yTBphHBama BpEeJHOCTH Jyra Kao W Telkohe y
npoueHn  (QUIyKTyauuje  BpPEIHOCTH  aKTHBE.
Mehyrtum,  TayHOCT ~ Momema  He  Tpeba
NpPOLCHHUBATH HAa OCHOBY IIPETIOCTABKH TOT
mozena Beh Ha ocHOBY moryhHocTn mpeasubama
MoJerna.

Y momenty nocnieha BpemHoct nyr he w3HOCHTH:
Dy — max(Dy — Vi, 0). BpenmHoct kamurana he
usrocutr Max(Vy — Dy, 0)

Kama gyr mocme m kajga je BpeIHOCT HMPUBPETHOT
JpyLUITBA Mama OJf BPEJAHOCTH Iyra IMPHUBPEIHO
npymrBo he OGankporupaTtn. Bmacammm myra he
JOOHUTH MO BPEIHOCT HPUBPEAHOT IPYIITBA, a
YKOJIUKO je OHa Mama Jobmhe caMo JHO CBOjUX
MOTPaKNUBambA.

BepoBaTHohy GaHkpoTa Kox MepToHOBOr Monena
MOApa3yMeBa Ja BPEOHOCT NPUBPEIHO IPYIITBA
UMa JIOTHOPMajHy JAUCTPUOYIHjy, KOHCTaHTHY
BOJIATHJIHOCT M J1a TIPHBPEAHO IPYIITBO UMa CaMo
jemHy o0aBe3y Koja JOcmeBa Ha Kpajy. Momen
MOZIpa3yMeBa MOCTOjarbe¢ OYCKUBAHOT NPUHOCA Ha
YKYIOHY  BPEAHOCT  TPHUBPEIHOI  JPYIITBA.
@opmyna 3a BepoBaTHOLy OaHKpOTa Ha OCHOBY
MepTOoHOBOT MOJi€1a IJIaCH:

InfF-1nlr) - () (T -8+ 0,55 + 5[ T—1)

PD=N( £ SQAT (T—t)

N — KyMyJaTUBHA IUCTPUOYIIH]ja

F — BpeqnocT obaBe3a

V — BpeIHOCT MPUBPEAHOT IPYIITBA,

T — nocniehe o6Be3HuUIIE

0 — BOJIATHJIHOCT NPHUBPEHOT JIPYILITBA.

KMB moaen

Crorma 0aHKpOTa je MmoJaTak KOju HaM je MoTpedaH
Ja OMCMO OJIpeqWNId HHBO KalWTalla KOjH HaM je
morpebaH Ja OMCMO W3ABOjWIIM 32 TMOKpuhe
ryourka. KMB wmogen je um3rpalleH Ha OCHOBY
MeprounoBor Mmopmena. OBaj MOAEA HACTOjU 1a
ucrpaBu oapehene Henmoctatke MepTOHOBOT
MoJieNia, a HajBHIlie Jia CBU JIYTOBH JOCIEBajy Ha
HCTHU JIATYM M J1a BPEAHOCT MPHUBPEIHOT APYIITBA
uMa JorHopmanHu pacnopen. KMB  monen
rmojipa3ymeBa Jila MocToje aABe Bpcre ayra. IIpBu
IOyr JocreBa Npe H3abpaHOr jpaTyma, a JIpyra
nocne. Bpennoct nocnieha mnm npar 6aHkpoTa je
JMHeapHa KOMOWHAIMja OBE JABE BPEIHOCTH.

[IpaBuiio 3a onpehuBame Tauke GaHKPOTAa MOXKE Ce
Hamucatu KpatkopouHu ayr + 0,5 x ayropodnHu

Aayr
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[Tperxoana GopMyIa je mpuMembHBa Kajia je 0JTHOC
JYrOpOYHOT Ayra IpeMa KpaTKOPOYHOM Marbu O]
1,5. Ako je oBaj omnoc Behu on 1,5 onma mpar
Oamkpora hemo oxapenuTH Ha OCHOBY cienehe
thopmyie:

kparkopounn nyr + (0,7 — (0,3 X KpaTKOpOUHH
IIyT/IyTOPOYHH AYT))X AYTOPOYHH IyT

Ilpe wHero mTO W3payyHamMo BepoBaTHOhy
Oamkpora Kopuctehm OBaj MomenT MOpaMo

u3pauyHaTH AMCTaHIy a0 Oaukpora (Distance to
default).

O4EKKEAEA BPETEOCT 3KTHEE—NIpar GaHEKpOTa

DD =
CTEHIAPIHA JEEHjAUHja 0YEKHEIHE EPEIEICTH 3KTHEE
Kama cmo wu3padyHamu AWCTaHIy a0 OaHKpOTa
MOXEMO HW3padyHaTH OYCKUBaHY (PEKBEHIIH]Y
boankpora EDF. OuekuBana  QpekBeHIHja
OaHKpoOTa je Mmo3HaTa kKao BepoBaTHoha OaHKpOTa.

Konx KMB wmogena Opoj OaHkpoTa y CKyIy
TPUBPEIHUX JPYIITaBa KOje MOCMATpaMo CITyKH
HaM Jla HW3pauyHaMoO BepoBaTHONy OaHKpOTA.

Osgaksa BepoBaTHoha OankpoTa he Outh moBeszaHa
ca KPeJUTHHM PEjTHHTOM.

[IpernocrtaBuMO J1a je OYEKHWBaHA BPEIHOCT
npuBpenHor apymTa 800, mpar 6ankpoTta 500 u
CTaHIAapAHA [eBHjaldja OYEKWBAHE BPEIHOCTH
aktuBe 100. [ucranma no 6ankpoTa u3HocH 3. la
OmcmMo  m3pauyHamu  BepoBaTtHohy — GaHKpoOTa
naeaTuduroBaheMo Opoj MPUBPETHHUX IPYIITaBa
KOjU Cy MMaJH O¥CTaHIy xo OaHkpoTa 3 u Opoj
npexnyseha koju cy 6aHKpoTHpanu. YKOJIUKO je of
Hop. 2000 mpenyseha  Gamkpormpanmo 15
BepoBaTtHOha GaHkpoTta u3Hocu 15/2000 = 0,75%.
Tonuko Hucko] BepoBaTHOhM OaHKpOTa OAroBapa
AA pejTHHT.

Ha ocHOBy JnoaujesbeHOr pejTHHra u3 Tabiuia
O0amkpora wmoryhe je oppenuTH BepoBaTHOhy
0aHKpOTAa.

Tabnuma OaHkpoTra ypaheHa je Ha OCHOBY
nojataka o OaHKpOTHpaHMM Tpenysehuma y
nepuony oxn 1971. ngo 2004. romune. M3Bop
momaTaka o OaHKpoTy mpenyseha cy momamu koje
je objaBuo S&P, Moody’s i E. Altman.

TaGena 2: BepoBarnoha 6aHKpPOTa M PEjTHHT.

Godine 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
AAA 0,00% | 0,00% 0,03% 0,06% 0,12% 0,21% 0,30% 0,41% 0,52% 0,63%
Altman 0,00% [ 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
Moody’s | 0,00% | 0,00% 0,00% 0,04% 0,12% 0,21% 0,30% 0,41% 0,52% 0,63%
S&P 0,00% [ 0,00% 0,03% 0,06% 0,10% 0,17% 0,24% 0,36% 0,41% 0,45%
AA

Altman 0,00% [ 0,00% 0,32% 0,48% 0,51% 0,54% 0,54% 0,59% 0,57% 0,59%
Moody’s | 0,00% | 0,00% 0,03% 0,12% 0,20% 0,29% 0,37% 0,47% 0,54% 0,61%
S&P 0,01% [ 0,04% 0,09% 0,19% 0,30% 0,41% 0,54% 0,64% 0,74% 0,85%
A

Altman 0,01% [ 0,11% 0,13% 0,22% 0,28% 0,39% 0,45% 0,65% 0,76% 0,82%
Moody’s | 0,02% | 0,08% 0,22% 0,36% 0,50% 0,67% 0,85% 1,04% 1,25% 1,48%
S&P 0,04% [ 0,13% 0,24% 0,40% 0,61% 0,84% 1,11% 1,34% 1,63% 1,94%
BBB

Altman 0,36% [ 3,56% 4,49% 6,16% 6,89% 7,31% 7,50% 7,68% 7,87% 8,18%
Moody’s | 0,19% | 0,54% 0,98% 1,55% 2,08% 2,59% 3,12% 3,65% 4,25% 4,89%
S&P 0,29% [ 0,81% 1,40% 2,19% 2,99% 3,73% 4,34% 4,95% 5,50% 6,10%
BB

Altman 1,19% | 3,64% 7,88% 9,74% 12,00% | 12,93% [ 14,36% | 15,07% | 16,52% | 19,60%
Moody’s | 1,22% | 3,34% 5,79% 8,27% 10,72% | 12,98% | 14,81% | 16,64% | 18,40% | 20,11%
S&P 1,20% | 3,58% 6,39% 8,97% 11,25% | 13,47% [ 1525% | 16,75% | 18,16% | 19,20%
B

Altman 2,85% [ 9,51% 16,20% | 23,37% | 27,94% | 30,96% | 33,46% | 34,97% | 36,25% | 36,80%
Moody’s | 5,81% 12,93% | 19,51% | 2533% | 30,48% | 3510% | 39,45% | 42,89% | 45,89% | 48,64%
S&P 5,71% 12,49% | 18,09% [ 22,37% | 2540% | 27,77% [ 29,76% | 31,32% | 32,54% | 33,75%
CCC

Altman 7,98% | 22,31% | 37,50% | 45,06% | 47,37% [ 52,35% | 55,01% | 56,43% [ 56,43% | 58,30%
Moody’s | 22,43% | 3596% | 46,71% | 54,19% | 59,72% | 64,49% | 68,06% | 71,91% | 74,53% | 76,77%
S&P 28,83% | 37,97% | 4352% | 47,44% | 50,85% [ 52,13% | 53,39% | 54,05% [ 55,56% | 56,45%

Ha ocnoBy BepoBaTHOhe GaHKpOTa M NpPETXOIHE
Tabesie Moryhe je oIpeaMTH pEjTHHT, alu je Ha
UCTH HauyumH Moryhe je Ha OCHOBY pejTHHIa
oJlpeIuTH BjepoBaTHONY OaHKpOTA.
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Kibyunn panuo nokasare/bn

Jenan onx Mozena 3a TpOLjeHy pH3WKA Jpyre
YTOBOpPHE CTpaHE Cy W KJBYYHH paluo OpojeBU
Koje MOXeMO KOMOHMHOBaTHM ca MojeiluMma
0a3upaHNM Ha TPXKUIITY. IPUBPEIHUX APYIITABA y
CAJl-y m mokazaresbuma y Espomu, Cpenmoj
Azuju 1 Adpunu.



Tabena: 3 KibydHu HHIYCTPHUjCKH panno OpojeBr Ko npuBpeanux apymTasa y CAl-y.
Standard & Poor’s, CreditStats: 2010 Adjusted Key US & European Industrial and Utility
Financial Ratios (RatingsDirect, August 201)

Iepuox 2008 - 2010 AAA AA A BBB BB B CCC
EBUTJIA mapruna (%) 28,3 26,9 20,1 17,9 17,5 14,6

IIpuHoc Ha KanuTan 30,6 23,7 20,9 13,7 10,6 7,6 2,7

IMokpuhe kamate EBUT 28,6 13,9 11,2 57 3 1,3 0,4

IMokpuhe kamate EBUTJA 31,9 17,7 14,7 17,7 4.7 2,2 1,1

[Mpunus TOTOBUHE u3

nocJoBama /YKynHe obaBese 251 61,9 55,7 335 24,8 11,6 25

Hero mpumuB roTtoBuHE U3

1ocJIoBama /YKynHe obaBese 201,8 51,3 34,9 17,7 10,5 3,8 -3,6
JIMCKOHTOBaHH! HOBYaHH

TOK/YKyIHe 00aBe3e 122,9 26,7 26,2 12,4 9 29 8,6

Ykynne obasese/EBUTIA 0,4 1,2 14 2,3 3,2 5,6 98,9
VYkynne obaBe3e/YkynHa

aKTHBa 13,7 37 34 45 52,4 78,2

Tabena 4: KibyuyHHN HHAYCTPHjCKH panyo OpojeBH KO MpUBpenHuX aApymrasa y EBporn, Cpenmoj

Aszuju u Adpunm.
Tlepuox 2008 - 2010 AA A BBB BB B
EBUTJA mapruna (%) 24,9 16,6 15,5 17,6 16,3
TIpuHOC Ha KanuTaI 20 15,3 11,2 9,3 6,7
TTokpuhe kamate EBUT 15,7 7 3,9 3,1 1
IMokpuhe kamate EBUTJIA 18,5 9,5 57 4.6 2
[IpuivB TOTOBHHE W3 TMOCIOBama /YKyIHe
obasese 83,4 45,7 32,3 22,7 10,5
Hero npuiuB roToBHHE U3 NOCIIOBamba /YKyIHe
obaBese 57,8 23,2 16 7,1 1,3
JIMCKOHTOBaHH HOBYaHH TOK/YKyIHe o6aBe3e 30,5 12,5 8 3,4 0,8
VYxynnHe obaBese/ EBUTIA 0,9 1,6 2,6 3,2 58
VYkynHe obaBese/ YKyIHa aKTHBA 25,7 33,8 44,4 51,9 75,8

Anasn3a Ha npeay3eha u3 Peny0iauke Cpncke
VY penyomunm Cprckoj y 2012. roguau mpenaro je
15.202 rommummsa (uHaHCHjcKa mW3BemTaja.'> Ox
yKynHor  Opoja  mpegatux — (HUHAHCH]CKHX
u3BjelITaja KOHCYJITOBaJM cMO [IpaBHIHHMK O
yCJIOBUMa WM HAuMHY  perucrpauuje  u
uaeHTHUKALje MOpecknx o6BesHmka™, U3
HaBeZieHe Oaze wn3bammmm cmo JUb-oBe koju
nounmy ca 496 — 3ajeqHNIE €TAXKHUX BIIACHUKA,
45 — npenyseTHuke, 42 — cyojextn u3 Denepanyje
BbuX koju cBoje TPEACTAaBHHUIITBO HMAjy Y
Penyomuum  Cprckoj. Ha ocHOBy HaBeneHHX
KOpaka Kao IpeAMeT aHanuse octanu cy HaMm JUb-
OBH KOjU noummy ca 44. YkymaH Opoj npaBHHX
cy0jekaTta KOjU Cy OCTallM Y JAajb0Oj aHaJH3H
nzHocuo je 10.814. Ha ocuoBy EM Score monena
nobujamo crneache pesynrare.

123 http://www.apif.net/index.php/sr-yu/godisnji-2011/catalog

2%http://poreskaupravars.org/dokumenti/pravilnici/Pravilnikous
lovimainacinuregistracijeiidentifikacijeporeskihobveznikaS
LGL4.13.pdf

Tabena 5: Kibyunu panno OpojeBH U pejTHHT

Pusnunoct | Bucox Huzak YuMjepeH
PH3HK PH3HK PpU3HK

bpoj 4372 4926 1328

npexyseha

[pomenar 41,14% 46,36% 12,50%

W3 rtabene je BuBbMBO JAa je HajBehnm awmo

IIOCJIOBHUX

cybjekaTa

4926

HHUCKO

pu3uKa

omHocHo pejtuHr o AAA nmo BBB omHOCHO

46,36%.

Bucox pm3uk wmma 4372 mocnoBHa

cyOjexkTa. BHCOK pH3HK Cy IIOCIOBHH CY0jeKTH
gmuju je pejrunr b- wim 41,14%. 3a pejruar Bbb-
1o b cy nocnoBHE cy0jeKTH KO KOJHUX je YMEpeHH
PHU3MK M yKynaH Opoj OBHX ITOCIOBHHX cyOjekara
m3Hocu 1328 wmm 12,5%. Hamie cnenehe nurame
KOjU CMO IIOCTaBWJIM THYE C€ H3HOCA YKYITHE
aKTMBE W YKynHuUX oOaBe3a, a

A04€JbEHOT

pejTuHra.

Pesynraru

Ha OCHOBY
Hamer

HCTpakMBama MpHKa3aHu cy cienehom tadbemom.
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TaGena 6: Pusuk, ykynHe o6aBe3e 1 aKTHBa

Puzuunoct Bucoxk pusuk Husak pusuk YMepeHpusuk
Yxynne obaBese 8.281.973.155 4.474.759.244 2.097.059.982
YxynHa akTHBa 16.881.241.214 24.940.587.169 3.317.443.855

Ha ocHoBy Tabene youaBamMo Ja je BHIIE Of
THIOJIOBHHE OBjEepHIIANia H3JI0KEHO BUCOKOM PU3HKY U
Jla je HajBehn MO MMOBHMHE IOCIOBHHUX cyOjekarta
IpUNaja NOCIOBHUX CyOjeKTHMa HUCKOI pU3UKa. 3a
MPaBUJIHUJU 3aKJby4a Yy BE3M KpETama OBHUX I10jaBa
HOTPeOHO je ypaJuTd AUHAMUUKY OLjeHy HaBEICHUX
BPEOHOCTH KpO3 MPETXOAHH MepHox Ja Oucmo
youmnn TpeHjoBe. Cnenehy Meromy 3a HpOLEHY
BepoBaTHOhe OaHKpOTa MPUMEHWIH CMO MepTOHOB
Mozen. 3a IPUMEHY Mojelia HPETIOCTaBHUIH CMO
cienehe: Kao BonmaTWiIHOCT TpUBpETHOT APYIITBA
MPETHOCTABWIM CMO J]a HaM CTaHJapAHa JCBHjalfja
npuBpenHor apymrsa uzHocu 10%. Kao nmpunoc Ha
BPEIHOCT MPUBPEAHOT APYIITBA Y3€JIH CMO IIPHHOC
Ha aKTHBY 3a OHa MpHUBpEAHA IpYHITBA KoOja Cy
ocTBapwia JOOWT. 3a MpHUBpENHA APYUITBA KOja Cy
ocTBapwia TyOHTaK NPETIOCTaBWIM CMO Ja Cy
OCTBapWIM  HPOCje4aH  MHPHHOC HA  aKTHBY
npuBpeaHux Apymraa y Pemy6muiu Cprckoj. Kao
NPOCjeYHH NPHHOC TPUBPEIHUX JApYyLITaBa Yy
PenyGummun  Cprickoj  y3enn  cMo  TOOMT — CBHX
JpyIiTaBa U OF TOT M3HOCA OAY3EIH CMO TyOWTaK.
H3Hoc nobujeH Ha 0Baj HaYMH MOJMjEIWIM CMO ca
YKYITHOM akTHBOM. 3a Peny0Omuky Cpricky mpocjedHu
npuHoc Ha akTuBy je wusHocuo 0,715%. Kao
npocjedHo gocnehe nayra NpeTHOCTaBHIM CMO 3
rOJIMHE. Bpennocr MPUBPETHOT JIpyLITBa
NPETIIOCTABUIIA CMO YKYITHY aKTHBY KOjy IPUBPEIHO
IpymtBo uma. Ha oOcCHOBY OBUX IPETHOCTaBKH
VIOTIYHWJIH CMO  TOTpeOHe  mapaMmeTrpe  3a
u3payyHaBame BepoBaTHOhe OaHKPOTa KOPHUIITCHEM
MepTOHOBOT MOJIeNa.

Muckycuja

TIpensubhame koje oapehern momen nma NoTpedHO je
LECHUTH TpeMa TOME Ha KOjU Ha4MH Cy pe3yJITaTH
Mozena  KOH3UCTEHTHH ca  JellaBambuMa Yy
Oynyhunoctu. ITyHo TecTupame NpUMEHEHUX MoJeIa
HHCMO MOTJIM W3BPLIATH 300T YHI-EHHUIIE 1 HUCMO
MOIJIM  OOYXBaTUTH CKYH CBHX IPHUBPEIHUX
JpyIITaBa Koje CMO TECTHPaJH, a 300T HeMoTyhHOCTH
na nobujeMo momatak o Opojy OJOKHMpaHUX padyHa
n3 llenrpanHe O6aHKe y OONHMKY KOjH je TOAECaH 3a
ananu3y. Haume, [lenrpanna 6anka buX o0jaBibyje
nogatke y mad Bepsuju. OBaj ¢ajn Huje Moryhe
UMIIOPTOBATH y MPOTrpaMe KOjH Cy MOJECHH 3a Jajby
aHanuzy. MelhyTum ycmenmu CMO 1@  HM3BPIIMMO
aHaNM3y MPHUBPEJHUX JPYIITaBa KOJH CY JHCTHpaHa
Ha bamanyukoj 6ep3u. Hamm 3akspyunu cy cnenehu.
3akpyuHo ca 06.07.2012. rogune Ha bamamyukoj
Oep3u je Hax 187 nmpeny3eha OTBOpEH WM 3aKJbYUeH
CTeYajHH IOCTynak. 3a oBa npenyseha moxemo pehu
JIa cy OaHkpoTHpana. MIHBECTHUTOPH y aKuuje OBHX
npenysehia cy y BehwHW ciydajeBa W3TyOHIH
BPEOHOCT YJIOXKEHY Yy aKuuje. A Kpeguropuma
IUIaCMaHW HUCY BpalieHH W IHXOBa CynOWHA je
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Be3aHa 3a KoJlaTepal KOjU Cy Yy3edH HPHIMKOM
oJo0paBama KpeanuTa. JemaH ol Mojielia 3a MpOLjeHy
BepoBaTHohe Gankpora je EM Score mozaen. Ilpema
OoBOM Mozeny M Tabmuuama 3a 110 mpenmyseha
BepoBaTHOha OaHkpora y Hapennux 10 roauHa je
ouna 76,77% nok je 3a 52 npenyseha 6mno Hemoryhe
u3pauyHaTH BepoBaTHOhy OaHKpoTa jep HHCY
IIOCTOjalll JOCTYNHU (DUHAHCHjCKU M3BjellTaju. 3a
ocratak mnpeny3eha BepoBatHoha OaHkpoTa ce
kperana mmehy 0,63% u 48,64% a pasnor creuaja
MOXEMO TPOXKUTH Y UYHIBCHHUIH Ja Cy IUPEKTOPH
OBHUX mHpenyscha UManM IMJb A2 CadyyBajy UMOBHHY
mpexy3eha onx Jmajser mpomagama MM - ycien
,»370ynoTpeda” credyajHOr MOCTYIKA 3apall JPyrux
WHTepeca. YKOJMKO 3a mpenayseha koja He mpeaajy
¢uHaHCHjcKe H3BjelITaje W Ipeny3eha koja umajy
BepoBaTHohy GaHkpoTta 76,77% 3ay3meMo cTaB 1a he
Oankporuparu oHna Moh mnpensubama EM score
MoJiena u3HocH 86,63%.

3AK/bYYAK

Mopenu 3a OIEHY pU3HMKa APYre YrOBOPHE CTpaHe
CBE BHUILE c€ YKJbYUYjy Y HOCIOBHO OJUTy4YHBame Ha
HamuMm IpocropuMa. OO3upoM Ja ce Ha OCHOBY
MoJena 3a OLEeHy pH3HKa MOXE OIpEIUTH
BepoBaTHONAa OaHKPOTa 3a JOHOCHOLE OJUIyKa Ha
jeIHOCTaBaH M eIIeTAaHTAaH HAuyMH MOXe Cce
YCIOCTaBUTU CHCTEM OJJIy4uBama. 3a IpPUBpPEIHE
cy0jeKkTe KOju MMajy BEJIMKY BepoBaTHONy OaHKpOTa
HOTpeOHO je pe3epBHCAaTH BUIIE KamuTana Kao
3aIITUTY O PU3MKA MM JOHOCHOIHM OIUTYKa MOTY
OUIy4UTH Aa He capal)yjy ca OBHM INPHUBPEIHUM
npymTeuMa. Takohe Ha OCHOBY OBHX MoOJeNia MOXKe
Ce OJpeIUTH 3aXTeBaHa CTONAa IIPUHOCA KOjy je
MOTPeOHO OCTBAPHUTH J1a OU Ce KOMIICH30BAaO PHU3HK.
3a nmasby KapuOnaumjy Mojena mNoTpedHO je
M3BPLIMTH JOAATHA TECTHPama MpeaBrHl)eHHX Moena
n Ha OCHOBY TECTOBA U3BPLIUTH JaJba
npuiarohaBarma, Kako OU ce TpelKe y MOIeTUpamy
CBEJIC Ha ONTHMAaNaH HUBO.
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Abstrakt:  Razvijenost  finansijskog  sistema
neophodan je preduslov za prosperitet odredene
ekonomije. ~ Njegov znacaj se ogleda u
obezbedivanju stabilnog i nesmetanog protoka
finansijskih sredstava, koja su neophodna za
razvoj proizvodnje i poveéanje drustvenog
proizvoda. Da bi sistem funkcionisao, potrebno je
da funkcionisu i njegovi delovi, ali cesto se desava
da dode i do problema. Cilj rada jeste da otkrije
uzroke koji su doveli do rasta problematicnih
kredita, ali da ukaze na mogucnosti resavanja
ovog problema. U prvom delu rada predstavljena
je struktura bankarskog sistema prema kriterijumu
viasnistva, kao i lista najvecih banaka u Srbiji.
Analizirana je aktiva bankarskog sektora u
periodu od 2008. do 2013. godine, gde se
prikazuje njena struktura i dinamika kretanja
njene vrednosti. Potom prikazana je kreditna
aktivnost bankarskog sektora, posmatrana sa vise
aspekata. Akcenat je stavljen na problem
nenaplativih kredita. Posle kvantitativne analize,
predstavljeni su empirijski podaci o istoriji
reSavanja ovog problema od strane medunarodnih
institucija, banaka i privrede, kao i predlozi za
dalje resavanje istog.

Kljuéne reci: Aktiva, bankarski sektor Srbije,
nenaplativi krediti

Abstract: The development of the financial system
is a prerequisite for the prosperity of a particular
economy. Its importance is reflected in ensuring
stable and uninterrupted flow of financial
resources, which are necessary for the
development of production and an increase in

GDP. For the system to function properly, it is
necessary for its parts to function as well, but it
often happens that there is a problem. The aim of
this paper is to discover the causes which have led
to an increase in non-performing loans, and to
show the possibilities of solving this problem. The
first part of the paper presents the structure of the
banking system under the ownership criteria, as
well as a list of the largest banks in Serbia. The
banking sector was analyzed in the period 2008 -
2013, where the structure and dynamics of its
value are shown. Afterwards, the credit activity of
the banking sector was presented, viewed from
several aspects. In the next part of the paper,
emphasis is placed on the problem of non-
performing loans. After the quantitative analysis of
empirical data on the history of solving this
problem was presented by international
institutions, banks and the economy, and
suggestions for further resolution of the same
issue.

Key Words: Assets, the Serbian banking sector,
non-performing loans

1.Uvod

Krediti predstavljaju osnovne bankarske proizvode
i osnovne nosioce zarade banaka. Tu svoju ulogu
krediti nose uprkos cinjenici da se nalazimo u
periodu globalizacije i finansijskog inzenjeringa,
kada se javlja nepregledan broj novih bankarskih
proizvoda. Predmet istrazivanja jeste aktiva
bankarskog sektora Republike Srbije, gde je
poseban akcenat stavljen na problem nenaplativih
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kredita. Nenaplativi, odnosno problemati¢ni
krediti, predstavljaju kredite sa kaSnjenjem u
otplati duzim od 90 dana. Sama ta Ccinjenica
dovoljno govori o moguéim negativnim
posledicama po poslovanje bankarskog sektora, s
obzirom da banka trpi neverovatne gubitke.
Problem koji se javlja u vezi sa nenaplativim
kreditima jeste zabrinjavajuéa Ccinjenica da je
ukupna vrednost, ali i relativno uces¢e ovih kredita
u ukupnim plasiranim kreditima sve veca. Pored
do sada navedenih poteSkoca vezanih za problem
nenaplativin  kredita u wvezi sa bankarskim
sektorom, bitno je napomenuti kakva je njihova
veza sa realnim sektorom. Naime, problemi u
realnom sektoru prelivaju se direktno na
nemogucénost naplate kredita, S§to dalje vrsi
povratan uticaj na sprecavanje razvoja privrede

usled povecanja kreditnog rizika i rasta cene
kredita. Kako je nasa privreda gotovo nepostojeca,
problem nenaplativih kredita sigurno predstavljaju
pitanje kojem bi se trebalo baviti.

2.0snovne karakteristike bankarskog sistema
Republike Srbije

Za finansijski sistem Srbije vazi da je
bankocentri¢an, Sto ukazuje da se korporativni
sektor najviSe oslanja na kredite banaka radi
finansiranja ne samo razvojnih potreba, veé i
tekuceg poslovanja.

U tabeli je data struktura finansijskog sektora
Srbije u periodu od 2012. godine, zaklju¢no sa
prva dva tromesecja 2013. godine, koja potvrduje
prethodnu konstataciju.

Tabela 1. Struktura finansijskog sektora Srbije

2012. T12013. T2 2013.
Bilansna Bilansna Bilansna
. X suma i suma
Broj suma Udesce Broj Udescée Broj Udesce
(umird (umird
(U mird u % RSD) u % RSD) u%
RSD)
Bankarski 32 2880 92,6 32 2855 92,5 31 2882 92,4
Sektor ' ' !
Lizing 16 72 2,3 16 69 2,2 16 69 2,2
Dl:ll§tva za 28 140 5 28 144 4,7 28 151 4.8
osiguranje
Dobrovoljni 9 16 1 9 17 0,6 8 18 0,6
penzioni fond
Ukupno
finansijski 85 3108 100 85 3085 100 83 3120 100
Sektor

www.nbs.rs (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/cirilica/18/18_1/index.html, 10.11.2013.)

Na oshovu podataka iz tabele, primecuje se
dominacija bankarskog sektora prema veli€ini
bilansne sume u odnosu na celinu finansijskog
sistema, sa preko 90%. U okviru preostalin 10%
nalaze se ostale finansijske institucije, od kojih,
najvece uceSce imaju osiguravajuca drustva, zatim
sektor lizinga, i na kraju sektor penzionih fondova.
Prema podacima Narodne banke Srbije, na kraju
drugog kvartala 2013. godine, strukturu
bankarskog sektora ¢ini 31 banka, od kojih se 10
nalazi u drzavnom vlasniStvu, dok preostalih 21
pripada vlasni$tvu privatnog sektora. Procentualno
gledano, banke u vlasniStvu stranih lica i dalje
imaju dominantan udeo u bankarskom sektoru od
priblizno 75% aktive 1 kapitala bankarskog
sektora. Posmatraju¢i poreklo, najveci udeo imaju
banke poreklom iz Evropske unije sa 71%, dok
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banke poreklom iz Rusije i SAD zauzimaju ucesce
od 3,7%, odnosno 0,3%. U odnosu na prethodno
tromesecje bankarski sektor ima jednu banku
manje, s obzirom na cinjenicu da je oduzeta
dozvola za rad Razvojnoj banci Vojvodine a.d.
Novi Sad, aprila ove godine. Ukupna vrednost neto
bilansne aktive u nominalnom iznosu je 2882
milijardi dinara, §to u odnosu na prethodni kvartal
predstavlja blagi porast od 0,9%. Bilansni kapital
bankarkog sektora manji je za 2 milijarde dinara,
prvenstveno zbog ukidanja dozvole za rad
Razvojnoj banci Vojvodine.

U narednoj tabeli, bice prikazana struktura
bankarkog sektora sa aspekta vlasniStva, kao i
vrednost bilansne sume i kapitala.



Tabela 2. Struktura bankarskog sektora Srbije prema kriterijjumu vlasniStva

Broj Aktiva Kapital
banaka (u mird RSD) Ucesce u % (u mlrd RSD) Ucesée u %

Banke u viasniStvu 10 722 251% 150 32,1%
domacih lica

Drzavne 7 524 18,2% 88 25,5%

Privatne 3 198 6.9% 62 6,7%

Italija 2 659 22,9% 144 12,9%

Austrija 3 451 15,7% 107 9,4%

Greka 4 428 14,8% 90 17,5%

Francuska 3 288 10,0% 46 10,0%

Ostali 9 334 11,6% 67 18,0%

;Jei‘t‘gpo bankarski 31 2882 100% 604 100%

www.hbs.rs (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj_I1_13.pdf,
10.11.2013.)

Trebalo bi naglasiti da je u trenutku pisanja ovog
rada doSlo do promene u pogledu strukture
bankarskog sektora, tako da prema najnovijim
podacima u Srbiji posluje 29 banaka, posto je
Privrednoj banci a.d. Beograd i Univerzal banci
oduzeta dozvola za rad. Sto se ti¢e podataka u vezi
sa vredno$cu bilansne sume i kapitala bankarskog
sektora, trenutno ne postoji mogucnost pristupa
ovim podacima, s obzirom da su usled stecCaja
Privredne banke svi finansijski izvestaji uklonjeni
sa zvanicnog sajta ove banke, a izvestaj Narodne
banke Srbije za tre¢i kvartal ove godine jo$ uvek
nije objavljen.

Razlog za donosSenje odluke o stecaju Privredne
banke jeste dugoro¢na nelikvidnost koja je
prouzrokovana velikim brojem nenaplativih
kredita. Ova banka je poslovala sa gubitkom od
2009. godine, a koji je iznosio 229 miliona dinara
u prvoj polovini 2013. godine. Privredna banka je
tre¢a po redu, nakon Agrobanke i Razvojne banke
Vojvodine, u stoprocentnom drZzavnom vlasnistvu,
kojoj je oduzeta dozvola za rad. PoStanska
Stedionica preuzela je depozite gradana i privrede,
kao i ukupne obaveze Privredne banke. Postoje
indicije da ¢e sli¢na sudbina zadesiti i Srpsku
banku, koja bi u tom slu¢aju bila pripojena Jubmes
banci.*”®

Prema kriterijumu veli¢ine bilansne aktive, najveée
banke u Srbiji su Banca Intesa a.d. Beograd,
Komercijalna banka a.d. Beograd i Unicredit Bank
Srbija a.d. Beograd. U narednoj tabeli dat je prikaz
deset najvecih banaka u Srbiji. Bilansna suma ovih
deset banaka ¢&ini  73,2% aktive ukupnog

125 www.blic.rs (Preuzeto sa http://www.blic.rs/Vesti/
Ekonomija/413487/Srpska-banka-i-PBB-zbog--losih-
kredita-idu-u-stecaj, 14.11.2013.)

bankarskog sektora Srbije, dok Banca Intesa a.d.
Beograd, kao najveca banka u Srbiji, s bilansnom
sumom od 421 milijarde dinara zauzima uces¢e od
14,6% u aktivi bankarskog sektora.

3.Aktiva bankarskog sektora

Nivo i strukura aktive bankarskog sektora u
periodu od 2008. do 2013. godine bic¢e prikazana
u narednim tabelarnim i grafickim prikazima.
Podaci za 2013. godinu, obuhvataju period
zakljucno sa drugim kvartalom.

Grafikon br. 1 - Bilansha suma bankarskog sektora
u periodu 2008-2013. godine

Bilansna suma hankarskog sektora
(umlrd RSD)

o o

3000 4 7534 2650
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[IBilansna suma bankarskog sektora

Izvor: graficki prikaz autora na osnovu podataka iz izvestaja
NBS (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/latinica/55
/55_4/kvartalni_izvestaj_I1_13.pdf, 10.11.2013.)

Na osnovu grafickog prikaza, evidentan je
konstantan rast vrednosti bilansne sume u
posmatranom periodu. Vrednost aktive ukupnog
bankarskog sektora na kraju drugog tromesecja
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2013. godine u apsolutnom iznosu je 2882
milijardi dinara, dok posmatrano relativno u
odnosu na kraj 2012. godine, primetan je rast od
priblizno 1%. Aktiva bankarskog sektora Srbije
sacinjena je od slede¢ih bilansnih pozicija:

e Gotovina i ekvivalenti
Opozivi depoziti i krediti
Dati krediti i depoziti
Hartije od vrednosti, udeli i ucesc¢a
Osnovna sredstva

e Ostala aktiva
U narednoj tabeli bi¢e prikazana dinamika kretanja
pozicija aktive u periodu od 2008. godine
zakljuéno sa drugim tromesecjem 2013. godine.
Na osnovu datog grafickog prikaza uvida se da
najznacajniji udeo u ukupnoj bilansnoj sumi
zauzima pozicija dati krediti i depoziti sa 59%,
potom pozicija opozivi depoziti i krediti sa 15%.
Poziciji hartije od vrednosti pripada 10% ukupne
aktive, dok preostale pozicije imaju uce$¢e manje
od 10%.

Grafikon 2. Uces¢e pojedinih pozicija aktive
bankarskog sektora Srbije na kraju drugog
tromesec¢ja 2013. godine

Ugeice pozicija aktive

B Gotovina i ekvivalenti
W Opozivi depoziti i krediti

Dati krediti | depoziti

® Hartije od vrednosti, udeli
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59% = Ostals aktiva

Izvor: graficki prikaz autora na osnovu podataka iz izvestaja
NBS  (Preuzeto sa  http://www.nbs.rs/internet/latinica/
55/55_4/kvartalni_izvestaj_Il_13.pdf, 10.11.2013.)

Tabela 4. Uesce pojedinih pozicija aktive bankarskog sektora Srbije u periodu 2008-2013.

Pozicija/Godine 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. T2 2013.
1znos % 1znos % 1znos % 1znos % 1znos % 1znos %

Gotovina i

ekvivalenti 267 15% 258 12% 139 5% 153 6% 267 9% 248 9%

Opozivi depoziti i

Krediti 276 15,50% 440 | 20,30% 408 16% 511 19% 375 13% 425 15%

Dati krediti i

depoziti 1069 60,10% 1199 [ 55,50% 1631 64% 1592 60% 1747 61% 1695 59%

HOV, udeli i u¢eiéa 25,1 1,40% 98,3 4,50% 168 7% 182 7% 284 10% 303 10%

Osnovna sredstva 66,2 3,70% 67,2 3,10% 71 3% 77 3% 72 2% 69 2%

Ostala aktiva 739 4% 97 4,49% 117 5% 135 5% 134 5% 142 5%

Ukupno 1777 100% 2160 100% 2534 | 100% 2650 | 100% 2879 | 100% 2882 100%

Izvor: tabelarni prikaz autora na osnovu podataka iz izveStaja NBS

Grafikon 3. Procentualno uc¢e$cée pojedinih pozicija
aktive bankarskog sektora Srbije u periodu 2008-
2013.

Procentualno uéeice pozicija aktive
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Izvor: graficki prikaz autora na osnovu podataka iz izveStaja
NBS

Kod pozicije gotovina i ekvivalenti primecuje se

drastican pad uces¢a u 2010. godini i to na 5%
ukupne aktive, da bi nakon toga doslo do
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tendencije blagog porasta, a zatim i stabilizacije
vrednosti ove pozicije na nivou od 9% od 2012.
godine. Sto se ti¢e pozicije opozivi depoziti i
krediti, njeno ucesce u posmatranom periodu blago
oscilira u rasponu od 15% do 20% ukupne aktive
bankarskog sektora. Pozicija dati krediti i depoziti
zauzima najznacajnije uceSce tokom celog
posmatranog perioda, a vrednost njenog ucesca
kre¢e se oko 60% ukupne aktive bankarskog
sektora.Kada je re¢ o poziciji hartije od vrednosti,
udeli i uceséa, u pocCetku posmatranog perioda
njena vrednost nije zauzimala znacajno uéesce u
ukupnoj aktivi (1,4%), da bi nakon toga doslo do
porasta ove vrednosti i zadrzavanja na nivou od
10% od 2012. godine. Ucesce pozicije osnovna
sredstva varira oko 3% u celokupnom
posmatranom periodu, dok ucesée pozicije ostala
aktiva takode varira, ali u iznosu oko 5%.



3.1.Krediti

Struktura datih kredita bankarskog sektora se moze
posmatrati sa viSe aspekata od kojih su
najznacajnija sledeca tri aspekta: korisnici, valuta i
ro¢nost. Navedeni primeri oslikavaju presek stanja
za drugi kvartal 2013. godine.

Grafikon 4. Struktura bankarskih kredita prema
nameni

Struktura bankarskih kredita
prema korisnicima

W privredna druitva
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W preduzetnici

m finansije | osiguranje
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Izvor: graficki prikaz autora na osnovu podataka iz izvesStaja
NBS (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/latinica/
55/55_4/kvartalni_izvestaj_II_13.pdf, 10.11.2013.)

Kada se posmatra struktura Kkredita prema
kriterijumu korisnika kojima su odobreni krediti
bankarskog sektora, ubedljivo najve¢i udeo u
drugom tromesecju 2013. godine sacinjavaju
krediti plasirani privrednim drustvima (47,47%).

Sledi sektor stanovniStva kom je, procentualno
gledano, odobreno nesto manje kredita (31,31%), a
znatno manji udeo u ukupnoj strukturi bankarskih
kredita zauzimaju oni Kkoji su odobreni javnim
preduze¢ima, sektoru finansija i osiguranja i
preduzetnicima.

Grafikon 5. Struktura bankarskih kredita prema
valuti
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valut
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Izvor: graficki prikaz autora na osnovu podataka iz izvestaja
NBS (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/latinica/
55/55_4/kvartalni_izvestaj_Il_13.pdf, 10.11.2013.)

Posmatraju¢i valutnu strukturu datih kredita od
strane banaka, moZe se primetiti da je najviSe
kredita odobravano u evrima (63%), znatno manje
u dinarima (27%), a gotovo neznatno u

$vajcarskim francima (6%), kao i ameri¢kim
dolarima (2%).

Grafikon 6. Struktura bankarskih kredita prema
ro¢nosti

Strukitura bankarskih kredita prema
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Izvor: grafi¢ki prikaz autora na osnovu podataka iz
izveStaja NBS (Preuzeto sa
http://www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartal
ni_izvestaj Il_13.pdf, 10.11.2013.)

W od 3-6 meseci

od 6-12 meseci

B preko 1 godine
W dospeli krediti

Uzimajuéi u obzir ro¢nost ovih kredita, dolazi se
do zakljucka da je u drugom kvartalu 2013. najveéi
udeo zauzimaju krediti odobreni na period duzi od
godinu dana (60%), potom priblizno jednak udeo
zauzimaju kratkoro¢ni krediti (11%, 12%), dok
dospeli krediti ¢ine 13% ukupno datih kredita.

4.Problemati¢ni krediti

Problemati¢ni kredit (NPL - Non-performing loan)
prema definiciji podrazumeva stanje ukupnog
preostalog iznosa pojedinacnog kredita
(ukljuujuéi i iznos docnje):**

— po osnovu koga duznik kasni sa otplatom
glavnice ili kamate 90 i viSe dana od
inicijalnog roka dospeca

— po kome je kamata u visini tromese¢nog
iznosa (i viSe) pripisana  dugu,
kapitalizovana, refinansirana ili  je
odlozeno njeno plac¢anje

— po osnovu kog duznik kasni manje od 90
dana, ali je banka procenila da je
sposobnost duznika da otplati dug
pogorsana i da je otplata duga u punom
iznosu dovedena u pitanje.

Pracenje pokazatelja koji ukuazuju na nivo i trend
problemati¢nih kredita veoma je bitno sa aspekta
identifikovanja moguéih problema u naplati
potrazivanja, s obzirom da oni upozoravaju na
pogorsanje  kvaliteta  kreditnog  portfolija
bankarskog sektora.

126 www.nbs.rs (Preuzeto sa http://www.nbs.rs/internet/

latinica/glossary.html?id_letter=19&jezik=1, 14.11.2013.)
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