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Abstrakt: U ovom radu je izvrSena procjena
dezagregisane funkcije uvozne traznje.Model identifikuje
uticaj licne potrosnje, investicija, drzavne potrosnje,
izvoza i relativnih cijena na uvoznu trazmju. Posto se
radi o linearno-logaritamskom modelu, kao rezultat
imamo koeficijente elasticnosti uvozne traznje u odnosu
na odredenu komponentu potrosnje i relativne cijene.
Supsitucija uvoza kroz reindustrijalizaciju moze biti
moguce rjeSenje za preusmjeravanje potrosSnje ka
domacim  proizvodima.  Alternativni  koncept  je
promocija izvoza i na tim osnovama. reindustrijalizacija
kroz izvozno orijentisane sektore.

Kljuéne reéi: Funkcija uvozne traznje, elasticnost,
supstitucija uvoza, reindustrijalizacija

Abstract: In this paper we estimated of disaggregated
import demand functions. The model identifies the
impact of private consumption, investment, government
spending, exports and relative prices on import demand.
Model is a log-linear, as a result we have the
coefficients of elasticity of import demand with respect
to certain components of consumption and relative
prices. Import substitution through re-industrialization
may be a possible solution to redirect spending to
domestic products. Alternative concept is export
promotion and re-industralizazion by export oriented
sectors.

Key Words: Import demand function, elasticity, import
substitution, re-industrialization

1. UVOD

Bosna i Hercegovina se ve¢ dugo vremena suocava
sa problemom spoljnotrgovinskog deficita, Sto
ugrozava platnobilansnu ravnotezu. Zahvaljujuci
znacajnom prilivu  donacija 1 kredita iz
inostranstva,od zavrSetka rata pa do danas,
agregatna potrosnja je odrzavana na visokom
nivou. Dodatni problem je potroSnja stanovnistva
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koja je u znafajnoj mjeri generisana kreditnom
liberalizacijom. Neprilagodeni domaci realni
sektor nije u stanju da odgovori na ovakvo
povecanje potrosnje (ni po koli¢ini, ni po kvalitetu,
ni po cijeni, a ni po strukturi roba), §to dovodi do
rasta uvoza. Spoljnotrgovinska liberalizacijaje
dodatno  pojacala  ovakav  trend.Odsustvo
adekvatne vladine politike usloznjava problem.
Procjena funkcije uvozne traznje je uradena kako
bi se indetifikovali uticaji pojedinih dijelova
potro$nje  (potro$nja  stanovnis$tva, potros$nja
drzavnog sektora, investicije i izvoz) na uvoznu
traznju.  Identifikovanjem uticaja  pojedinih
dijelova (posmatranjem elasti¢nosti), implicira
preduzimanje odredenih mjera ekonomske politike
u cilju obezbjedenja viSeg nivoa zaposlenosti
domacih faktora proizvodnje i obezbjedenja
platnobilansne ravnoteze, bez oslanjanja na
zaduzivanje i doznake iz inostranstva. Veliki
problem kod procjene funkcije uvozne traznje
Bosne i Hercegovine je nedostatak statistickih
podataka, ili veoma kratke vremenske serije za
koje su dostupni podaci, Sto otezava procjenu
funkcije uvozne traznje. Kako bi se rijesili ovi
problemi  koriStene su medunarodne baze
statistickih podataka i vrSena je aproksimacija
pojedinih promjenljivih.l kod formiranja modela i
izbora odgovarajuce ekonometrijske metode uzete
su u obzir ove ¢injenice. Rad je organizovan u 5
dijelova i to: u prvom dijelu je razmotrena
spoljnotrgovinska razmjena BiH, u drugom dijelu
su date teorijske osnove istrazivanja i dosadasnja
empirijska istrazivanja, u trecem dijelu je formiran
model i izvrSen izbor podataka, u Cetvrtom dijelu
su dati rezultati procjene funkcije uvozne traznje, a
u petom dijelu je dat zakljuCak sa stavom o
implikacijama na mjere ekonomske politike.



Il. KRETANJE POLINOTRGOVINSKE
RAZMJENE BIH

Pregled kretanja izvoza i uvoza roba BiH u periodu
2000.-2013.godina dati su na grafikonima na
sljede¢oj strani. Grafikon l.ilustruje kretanje
izvoza roba, iz koga se vidi da je BiH biljezila
pozitivan trend u izvozu sve do 2009. godine, kada
je doslo do pada izvoza zbog svjetske ekonomske
krize.U periodu 2010.-2011.imamo rast izvoza, ali
je naredne godine doslo do negativnog kretanja u
izvozu. Prema dostupnim podacima BiH je
ostvarila odli¢ne izvozne rezultate u 2013.godini.
Na Grafikonu 2.je dato kretanje uvoza roba. Sve
do 2009. godine uvoz je imao rastuci trend, da bi
navedene godine doslo do njegovog znacajnog
pada u apsolutnom iznosu. Nakon pada vrijednosti
uvoza 2009.godine, uslijedio je njegov rast u
periodu 2010.-2011., a zatim njegov blagi pad i
stagnacija.

GRAFIKON 1. 1ZvOZ ROBA BIH U PERIODU
2000.-201 3.’IZRAZEN U MILIONIMA USD
(TEKUCI KURS, TEKUCE CIJENE)

izvoz roba (milioni USD)

1032
Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

GRAFIKON2. UVOZ ROBA BIH U PERIODU
2000.-2013.,IZRAZEN U MILIONIMA USD
(TEKUCI KURS, TEKUCE CIJENE)

uvoz roba (milioni USD)

12189

11051 10295

9223 10019
8773

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

GRAFIKONS3. BILANS TRGOVINE ROBAMA
U PERIODU 2000.-2013. [ZRAZEN U
MILIONIMA USD (TEKUCI KURS, TEKUCE
CIJENE)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

Bilans u trgovini robama je do 2008. imao
negativan trend tj. doSlo je do poveéanja
negativnog bilansa. Naredna godina je donijela
znacajno smanjenje negativnog bilansa trgovine
roba, kao i 2010. Posljednja posmatrana godina je
donijela najnizi deficit u zadnjih 10 godina.

Pored pregleda spoljnotrgovinske  razmjene
robama, dat je i pregled razmjene usluga.

GRAFIKON4. 1IZVOZ USLUGA BIH U
PERIODU 2000.-2013. IZRAZEN U
MILIONIMA USD (TEKUCI KURS, TEKUCE
CIJENE)

izvoz usluga (milioni USD)

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

GRAFIKONS5. UVOZ USLUGA BIH U
PERIODU 2000.-2013. IZRAZEN U
MILIONIMA USD (TEKUCI KURS, TEKUCE
CIJENE)

uvoz usluga (milioni USD)

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database
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GRAFIKONG. BILANS TRGOVINE
USLUGAMA BIH U PERIODU 2000.-2013.
IZRAZEN U MILIONIMA USD (TEKUCI
KURS, TEKUCE CIJENE)

bilans usluga (milioni USD)

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

Za razliku od trgovine robama, BiH je zabiljezila
pozitivan bilans u trgovini uslugama, $to je
predstavljeno na Grafikonu 6. Ovdje moramo
konstatovati da je 2008. godine bilans trgovine
uslugama imao najvecu vrijednost. Naredne godine
je zabiljezen pad vrijednosti bilansa, nakon ¢ega
nastupa period stagnacije.

U naredna tri garfikona dajemo kretanje ukupnog
izvoza, uvoza i trgovinskog bilansa BiH po
teku¢im cijenama i tekuéem kursu americkog
dolara.

GRAFIKON7. UKUPNI 1ZVOZ U PERIODU
2000.-2013. IZRAZEN U MILIONIMA USD
(TEKUCI KURS, TEKUCE CIJENE)
ukupan izvoz (milioni USD)

1519
Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

GRAFIKONS. UKUPNI UVOZ U PERIODU
2000.-2013. IZRAZEN U MILIONIMA USD
(TEKUCI KURS, TEKUCE CIJENE)

ukupan uvoz (milioni USD)

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database
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GRAFIKON9. UKUPNI TRGOVINSKI BILANS
U PERIODU 2000.-2013. [ZRAZEN U
MILIONIMA USD (TEKUCI KURS, TEKUCE
CIJENE)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Izvor podataka: UNCTAD online stastical
database

Rezultati trgovine uslugama ublaZavaju problem
nastao u trgovini robama, ali ga ne eliminise Sto je
vidljivo na Grafikonu 9.

I1l. TEORIJSKE OSNOVE I
DOSADASNJAEMPIRIJSKA
ISTRAZIVANJA

Mozemo identifikovati tri osnovne teorije trgovine
pomocu kojih mozemo objasniti funkciju uvozne
traznje tj. zavisnost uvozne traznje od odredenih
promjenljivih:

1) Teorija komparativnih prednosti,

2) Kenzijanski trgovinski multiplikatori,

3) Nova teorija trgovine (teorija imperfektne
konkurencije).

Uprosteno, teorija  komparativnih  prednosti
definise da je obim i smjer spoljne trgovine
odreden relativnim cijenama, a koje su odredene
raspolozivoscu faktora proizvodnje u pojedinim
zemljama. Ova teorija se ne bavi uticajem
projmene dohotka na trgovinu, predpostavljajuci
da je nivo zaposlenosti fiksan i da je outputu datim
proizvodnim granicama. Funkcija uvozne traznje
je odredena u skladu sa ponaSanjem potroSaca i
teorijom opSte ravnoteZze. Prema tome, funkcija
uvozne traznje je determinisana na
mikroekonomskom nivou.

Po kenzijanskom pristupu analiza funkcije uvozne
traznje je zasnovana na makroekonomskoj analizi
multiplikatora. Kenzijanska teorija predpostavlja
da su relativne cijene rigidne i da je nivo
zaposlenosti promjenljiv. Sljede¢a predpostavka
kenzijanskog koncepta je da medunarodna kretanja
kapitala pasivno uravnotezuju platni bilans. Ako
prihvatimo ove predpostavke onda se na
agregatnom nivou uspostavlja veza izmedu
dohotka i uvozne traznje. Ovaj odnos se definise
kroz nekoliko racija kao Sto su: prosjecna i



marginalna sklonost uvozu i dohodovna elasti¢nost
uvoza.

Nova teorija trgovine je usmjerena na
objasnjavanje fenomena intra industrijske trgovine,
koncept koji nije dovoljno objasnjen teorijom
komparativnih prednosti. Poznato je da ova teorija
objasnjava efekte ekonomije obima, diferencijaciju
proizvoda i monpolisticku konkurenciju u spoljnoj
trgovini. U sklopu ove teorije poznat je
marsalijanski pristup koji predpostavlja konstante
prinose na nivou firme a rastu¢e prinose na nivou
industrijske grane, zatim ¢emberlijanski pristup
kod koga se predpostavlja da je industrijska grana
sastavljena od odredenog broja monopolistickih
firmi i da nove firme imaju slobodan ulaz na trziste
sa moguénoséu da diferenciraju svoj proizvod,
tako da je svaki monopolski profit na nivou grane
elminisan, i na kraju kurontov pristup Kkoji
predpostavlja postojanje malog broja nesavrSeno
konkurentnih firmi gdje svaka od njih uzima
autput drugog konkurenta kao dat. Kod sva tri
pristupa, otvaranje spoljne trgovine dovodi do
poveéanja trziSta, smanjenja troskova proizvodnje i
poveéanja obima proizvodnje i trgovine. Nova
teorija trgovine obja$njava nove veze izmedu
trgovine i dohotka, tako da objasnjenje uloge
dohotka u kreiranju uvozne traznje prevazilazi
objasnjenja neoklasi¢ne i kenzijanske teorije, gdje
dohodak uti¢e samo na kupovnu mo¢.

Na osnovu prethodna tri teorijska koncepta, obi¢no
se koriste dva modela za procjenu funkcije uvozne
traznje: model savrSenih i model nesavrSenih
supstituta. Kod modela nesavrSenih supstituta
uvozne robe nisu savrSeni supstituti za domace
robe. Ovaj model se obi¢no koristi kod analize
uvoza industrijskih proizvoda i kod analize
agregatnog uvoza. Model savrSenih supstituta
predpostavlja da su uvozne robe savreni supstituti
domaé¢im robama. U slucaju da su domace i
uvozne robe savrSeni supsituti, onda bi se zemlje
specijalizovale u proizvodnji odredenih roba pa bi
imali situaciju da je zemlja ili uvoznik ili izvoznik
odredene robe, a ne i jedno i drugo. U realnom
zivotu zemlje se javljaju i kao izvoznici i kao
uvoznici iste vrste roba. Jo$ jedno vazno pitanje je
i upotreba dezagregisanih komponenti domaceg
dohotka za procjenu funkcije agregatne uvozne
traznje. Kod klasicnih modela obi¢no se
upotrebljava agregatni domaci dohodak.Model
agregatne funkcije uvozne traznje implicitno
pretpostavlja da su uuvozu sadrzani svi
pojedinacni dijelovi finalne potrosnje (potrosnja
stanovniStva, investicije, drzavna potrosnja i
izvoz), 1 oni se poistovjecuju sa ukupnom finalnom
potrosnjom. Upotreba dezagregisanog modela
uvozne  traznje ima  dvije prednosti.
Dezagregacijom finalne traznje izbjegava se
problem agregiranja pristrasnosti, a pored toga se
dobijaju nepristrasne ocjene efekat pojedinih

elemenata uvozne traznje. Prema Narayan i
Narayan (2005.) dezagregisani model ima bolju
mo¢ prognoze u odnosu na tradicionalni model.
Postoji Citav niz empirijskih istrazivanja funkcije
uvozne traznje, koja su se u najvecoj mjeri bavila
razvijenim zemljama, a u manjoj mjeri zemljama u
razvoju. Premda se Bosha i Hercegovina ubraja u
zemlje u razvoju, za nas su interesantnija
empirijska istrazivanja kod kojih su predmet bile
zemlje iz ove grupe.

U Hrvatskoj je 2010. godine objavljeno empirijsko
istrazivanje dohodovne 1 cjenovne -elasticnosti
spoljnotrgovinske razmjene u sklopu koga je
izvrSena procjena funkcije uvozne traznje, Bobic¢
(2010.). Istrazivanje koristi dezagregisane podatke
po sektorima, uz agregisani dohodak. Period
posmatranja je 2000.-2007. godina, period od
pristupanja  Hrvatske  Svjetskoj  trgovinskoj
organizaciji. Kod istrazivanja je koriStena
Arellano-Bodnova metoda. Rezultati istrazivanja
ukazuju na to da na uvoz znacajniji uticaj ima
dohodak u odnosu na relativne cijene.

Emran i Shilpi (2010.) su izvrsili procjenu uvozne
traznje za Indiju i Sri Lanku. Rezultat istraZivanja
pokazuje da je dohodovna elasti¢nost uvoza 1,1, a
da je cjenovna elasti¢nost -0,73, §to je u granicama
prethodnih istrazivanja. Za Indiju su koristeni
podaci iz perioda 1952.-1999., a za Sri Lanku
1960.-1995. godina. U ovom istrazivanju vrSena je
procjena agregisane funkcije uvozne traznje.

Dutta i Ahmed (2006.) su takode vrsili procjenu
agregisane funkcije uvozne traznje Indije. Kod
ovog istrazivanja koriStena je serija podataka iz
perioda 1971.-1995. godina. Zakljuéak istrazivanja
je da je uvozna traznja znafajno elasti¢nija na
promjenu realnog dohotka nego na promjenu
cijena. Dohodovna elasti¢nost uvoza je 1,48, dok

je  cjenovna  elasticnost -0,47.  Takode,
spoljnotrgovinska liberalizacija ima neznatan
uticaj na uvoz. Uvoz je odreden realnim

dohotkom, a dohodak je odreden unutra$njim
ekonomskim aktivnostima. Kotan i Saygili
(1999.) su sproveli istrazivanje uvozne traznje
Turske. U ovom istrazivanju su posmatrani
kvartalni podaci u periodu 1987.-1999. godina. Za
procjenu funkcije koriStena su dva modela. Kod
prvog modela je koriSten Engle-Granger pristup.
Po ovom modelu ustanovljeno je da je uvoz
elastican na  dohodak, nominalnu stopu
deprecijacije, stopu inflacije i nivo deviznih
rezervi. U kratko roku stopa inflacije i stopa
promjene deviznih rezervi imaju uticaj na uvoz, a
elasti¢nost na promjenu dohotka se povecava.

Benacek, Podpiera i Prokop (2005.) su istrazivali
faktore koji utiéu na spoljnu trgovinu Ceske.
Procjena funkcije uvozne traznje je vrSena na
podacima iz perioda 1993.-2002., posebno za uvoz
iz zemalja ¢lanica EU, a posebno za ostatak
svijeta. Interesantno je da je ustanovljeno da je

HOBW EKOHOMMWCT | 181



uvoz iz zemalja EU znacajno elasti¢an na dohodak
(BDP), u znatno vecoj mjeri nego §to je to za
ostatak svijeta.

Mohamed i Tang (2000.) su upotrebom metoda
Johansen-Juselius izvr§ili procjenu agregisane
funkcije uvoza Malezije, posmatrajuéi podatke iz
perioda 1970.-1998. godina. Ustanovljeno je da
njavedi uticaj na uvoz ima investiciona potrosnja i
potroSnja stanovniStva, gdje su pripadajuci
koeficijenti elasti¢nosti 0,78 i 0,72.

Prilikom procjene uvozne funkcije Kine, Tang
(2003.) je upotrebom ARDL metoda ustanovio da
izvoz ima najvi$i nivo korelacije sa uvozom 0,51, a
investicije 0,40, u dugom roku.

Istom metodom, Narayan i Narayan (2005.) su
ustanovili u slu¢aju Fidzija da uvoz Korelira sa
izvozom 0,69 a sa potrosnjom takode 0,69, dok je
koeficijent za relativne cijene 0,38.

Chang (2005.) je izvrSio procjenu uvozne trazanje
za Juznu Koreju posmatrajuéi period 1970.-2000.
godina. Obim uvoza, nivo dohotka i relativne
cijene su kointegrisane. Dugoro¢na elasti¢nost
uvoza prema dohotku je 1,86 a kratkoro¢na 0,86,
dok je elasticnost u odnosu na relativne cijene,
dugoroc¢na -0,2 i kratkoro¢na -0,05.

Empirijska istrazivanja funkcije uvozne traznje za
Bosnu i Hercegovinu do sada nisu radena.

IV. FORMIRANJE MODELA | PODACI

Kod standardnog modela uvozne traznje
predpostavlja se postojanja jednakosti izmedu
uvozne ponude (My) i uvozne traznje (M;). Kako
bi se pristupilo procjeni uvozne traznje neophodno
je ukljugiti neke predpostavke modela, a to su:
elasti¢nost ponude je beskonacna tako da uvozne
cijene mozemo smatrati egzogeno odredene.
Funkcija uvozne traznje, kada se radi o
imperfektnim supstitutima, ima sljedeci oblik:

M=Ff(Y,, P%, P™) 1)

Realna uvozna traznja M; zemlje je funkcija
dohotka nominalno izrazenog Y, indeksa uvoznih
cijena u domacoj valuti P™, i indeksa cijena roba
proizvedenih u zemlji P%. Kako bi se izbjegla
multikolinearnost izmedu indeksa cijena datih u
jednacini (1) i zbog predpostavke homogenosti,
navedena jednacina se izrazava kao:

M=f(Y;, P"/P%) (2)

gdje je Y;realni dohodak, a odnos indeksa uvoznih
i domacih cijena predstavlja indikator koji regulise
supstituciju domacdih roba uvoznim i obrnuto.
Domaci dohodak tj. bruto domaci proizvod (BDP)
¢emo podijeliti po elementima finalne potrosnje
(potrosnja  stanovniStva, drzavna potros$nja,
investicije, izvoza). Meduzavisnost zavisne
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promjenljive i nezavisnih promjenljivih
izrazavamo u eksponencijalnom obliku, tj.
zavisnost uvozne traznje od realnog dohotka i
relativnih cijena izrazena je eksponencijalnom
funkcijom. Nakon logaritmovanja prirodnim
logaritmom, i dekomponovanja dohotka, jednacinu
(2) izrazavamo na sljede¢i nacin:

InM=ag+a;INCE+a,InGE+asInl+a,InX;
+a5InRPP+as TRADELIB+U, 3)

Znacenje promjenljivih u formuli (3) je sljedece:

e InM-prirodni logaritam realnog
vrijednosti uvoza roba i usluga,
e InCE;-prirodni logaritam potro$nje
stanovniStva,
e InGE;-prirodni logaritam drZavne
potrosnje,
e Inly-prirodni logaritam investicija,
e InX-prirodni logaritam izvoza,
e InRPP-prirodni logaritam relativnih
cijena,
e TRADELIB-je vjestacka promjenljiva i
identifikuje trgovinsku liberalizaciju,
e U greska modela.
Ocekivane vrijednosti koeficijenata aj, a,, 83,34 j€
da oni budu pozitivni, dok je za koeficijent as
oc¢ekivana vrijednost negativna.
U model nismo wuvrstili devizni kurs, posto
nacionalna valuta Bosne i Hercegovine,
konvertibilna marka, ima fiksan kurs prema evru, a
najve¢i dio uvoza BiH dolazi iz zemalja EU i
zemalja CEFTA. Prema podacima UNCTAD
54,1% uvoza BiH dolazi iz EU, a 40,6% iz
tranzicionih zemalja. 1z zemalja CEFTA 11,07%,
Sto znaci da je uvoz iz zemalja EU i CEFTA
iznosio 65,17% od ukupnog uvoza. Ve¢i dio ovog
uvoza je fakturisan u evrima. Znacajan
spoljnotrgovinski partner u pogledu uvoza je
Rusija zbog uvoza zemnog gasa i nafte, tako da u
ukupnom uvozu BiH ucestvuje sa 9,93%.
Kod procjene koeficijenata uvozne traznje BiH
koriSten je metod autoregresije sa distribusianim
pomacima (ka$njenjima) (ARDL). Kako bi u obzir
uzeli dinamiku u modelu ¢emo koristiti vremenski
pomak za zavisnu varijablu i za nezavisne
promjenljive na osnovu informacionih kriterijuma.
Kada uvedemo vremenske pomake, onda se
jednacina (3) transformiSe u sljedeci oblik:

AlnM, =
ap + B @y AlnM,_; + P, aq; AInCE, _; +
FI b AlnGE, _; + X, gy Alnl_; +
EF=1I'15[ ;':'.{'J‘Lxr_[ +EF=1 O i ;':':{ﬂRPPr_[ +
_Elfﬂﬂfr_[ + _E: fﬂlf._Er_[ + _Eg E‘J‘IGEL-_[ + _5’4!?‘1&_[ +
BsinX, _; + By InRPP, _; + 6,TRADELIB + %;

4)



Zbog teze dostupnosti  podataka u duzem
vremenskom periodu, za procjenu funkcije uvozne
traznje koristicemo podatke u periodu od 2000. do
2012. godine. Osnovni izvorpodataka je UNCTAD-
ova online baza podataka i podaci Agencije za
statistiku BiH. PosSto je u Bosni i Hercegovini
indeks uvoznih cijena dostupan tek od podetka
2012. godine, onda smo izvrsili aproksimaciju
navedenog  indeksa  indeksom  jedini¢nih
vrijednosti uvoznih roba. Za aproksimaciju
indeksa domadih cijena upotrebljen je indeks
potroSackih  cijena za posmatrani period.
Vrijednost uvoza i izvoza obuhvata trgovinu
robama u realnoj vrijednosti. Kao aproksimaciju
dohotka koristen je dekomponovani BDP prema
rashodnom principu. Sve vrijednosti su izrazene u
nacionalnoj valuti, u realnim vrijednostima. Kao
deflator je koriSten indeks potrosackih cijena.
Bazni period za konvertovanje nominalnih u realne
vrijednosti je 2000. godina.

. PROCJENA FUNKCIJE UVOZNE TRAZNJE

Za procjenu funkcije uvozne traznje koristicemo
staticki 1 dinamicki model. Prema tome, izvrSena je
procjena  funkcije (3) koriStenjem metode
najmanjih kvadrata (OLS) $to predstavlja stati¢ki
model. Rezultati regresije dati su u Tabeli 2.

TABELA 2. REZULTATI REGRESIE UZ
PRIMJENU METODA NAJMANJIH
KVADRATA

Model 1: OLS, posmatranja 2000-2012 (T = 13)
Zavisna varijabla: InM

Opis Koeficijent Stan. greska t-racio  p-vrijednost
konst -8,45159 10,0560  -0,8404 0,4329
InX 0,108173 0,207291 0,5218 0,6205

InRPI 0,133331 0,578044 0,2307 0,8252

InCE 0,770260 0,876927 0,8784 0,4135

InGE 0,244480 0,430146 0,5684 0,5904

Inl 0,256077 0,130059 1,969 0,0965 *
TRADELIB -0,117533  0,0815745 -1,441 0,1997

Sredina zavisne var. 22,89492 S.D. zavisne var 0,205611

Suma kvadrata rezid. 0,028307 S.G. regresije  0,068687
R 0,944201 Prilagodeni R>  0,888403
F(6, 6) 16,92156 P-vrijednost 0,001595

Log-vjerovatnoca  21,39611 Akaike kriterijum-28,79223
Schwarz kriterijum -24,83758 Hannan-Quinn -29,60508
rho -0,165961 Durbin-Watson 2,327367

Svi koeficijenti imaju ocekivani predznak izuzev
pripadajué¢eg koeficijenta vjeStacke promjenljive
TRADELIB. Za ocekivati je da trgovinska
liberalizacija treba da dovede do rasta uvoza. 1z
rezultata regresije mozemo zakljuciti da je uvoz
veoma elastican na potrosnju domacinstva tj.

povecéanje potro$nje domacinstva za 1%, kada sve
ostale komponente potros$nje ostaju
nepromijenjene, dovodi do povecanja uvoza za
0,77%. Medutim, ovaj model se suocava sa
problem da su jedino investicije staticki znacajne
10%, mada je 88,84% varijacija zavisne
promjenljive objasnjeno. Ovaj model ne uzima u
obzir dinamiku, pa je u daljoj analizi upotrebljen
adekvatan dinamicki model za analizu vremenskih
serija. Posto se radi o vremenskoj seriji sa veoma
kratkim periodom posmatranja, $to znaci da je
skup podataka veoma mali (T=13), najadekvatnija
metoda je autorgersija sa distribuisanim pomacima
(kasnjenjima) ARDL (Autoregressive Distributed
Lags). Proceduru ARDL su razvili Pesaran i Shin
(1997). Jedna od prednosti ove procedure je ta §to
dozvoljava kombinaciju promjenljivih koje su
stacionarne na nivou 1(0) i promjenljivih koje su
stacionarne u prvom diferencijalu 1(1). Jedna grupa
autora sugeriSe da bi bilo korisno prethodno
izvrSiti testiranje postojanja jedinicnog korijena
zbog eventualnog problema lazne ili prividne
regresije.

ARDL procedura testiranja postojanja kointegracije
koju su razvili Pesaran i Shin (1997.), pocinje
testiranjem granica kointegracije. Za izracunavanje
vrijednosti F-statistike za procjenu granica koristili
smo funkciju (3), tako $to smo sve promjenljive,
izuzev TRADELIB uzimali kao zavisne, 1 izvrsili
izraCunavanje F-statistike. U tabeli 3 su date
dobijene vrijednosti F-statistike.

TABELA 3. VRIJEDNOSTI F-STATISTIKE

Z. varijabla F-statistika zaklju¢ak

InM 17,24074 kointegrisana
InX 24,81377 kointegrisana
InRPP 25,89255 kointegrisana
InCE 44,65479 kointegrisana
InGE 29,21278 kointegrisana
Inl 3,837040 kointegrisana

Za ocjenu polazne hipoteze 0 nepostojanju
kointegracije, upotrebljene su kriti¢ne vrijednosti
F-statistike koje je dao Narayan (2004.). Pri nivou
znacajnosti od 5% 1 10% investicije su
kointegrisane, ali za nivo znacajnosti od 1% nisu
kointegrisane. Sve ostale varijable su kointegrisane
pri nivou znacajnosti od 1%, 5% i1 10%. Prema
tome, plozana hipoteza 0  nepostojanju
kointegracije se odbacuje, zaklju¢ujemo da postoji
dugoro¢na veza izmedu promjenljivih. Uvoz je
kointegrisan sa njegovim elementima koji su
definisani u jednacini (3). Posto je dokazano da
postoji dugorocna veza izmedu promjenljivih,
koristili smo pomake (kaSnjenja) promjenljivih
kako bi procijenili koeficijente dinamickog modela
datog jednaCinom (4).Pesaran i Shin (1997.)
sugeriSu da se koriste maksimalno 2 pomaka
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(kasnjenja) u procjeni koeficijenata regresije. Broj
pomaka (kasnjenja), i za zavisnu i za nezavisne
varijable, je odreden na osnovu informacionih
kriterijuma, konkretno, na osnhovu Akaike
informacionog kriterijuma.

TABELA 4. PROCIJENJENA DUGOROCNA
ELASTICNOST UVOZNE TRAZNJE NA
OSNOVU AKAIKE KRITERIJUMA ARDL
(1,1,0,0,0,0,0),

Zavisna varijabla=InM

Koeficijent stand. greska t-racio

konst -6,92568 14,4188 -0,4803

InX 0,152237 0,232288  0,6554

InX_1 0,0128690 0,323503  0,03978

InRPP 0,222880 0,629993  0,3538

InCE 0,958722 0,997856  0,9608

InGE 0,297571 0,457056 0,6511

Ini 0,318974 0,164735 1,936

TRADELIB -0,109907 0,157474  -0,6979

InM_1 -0,426012 0,332369 -1,282

Sredina zavisne var. 22,91885 S.D. zavisne var 0,194936
Suma kvadrata rez. 0,013079  S.G. regresije 0,066028
R 0,968711 Prilagodeni R® 0,885273
F(8, 3) 11,60996 P-vrijednost (F) 0,034321
Log-vjerovatnoéa 23,90270 Akaike kriterijum -29,80539
Schwarz kriterijum -25,44123  Hannan-Quinn -31,42116
rho -0,194509  Durbin-Watson 2,228110
Kako bi utvrdili da li je model ispravno
specificiran  izvrSeno je testiranje serijske
korelacije, heteroskedasti¢nosti i normalnosti

reziduala. Testovi ukazuju na postojanje serijske
korelacije, postojanja  heteroskedasti¢nosti i
problem normalnosti rasporeda reziduala. 1z toga
zakljuCujemo da procijenjeni koeficijenti modela
nisu nepristrasni, nisu efikasni i nisu dosljedni.
Uzmemo li u obzir i Cinjenicu da nijedan od
procijenjenih koeficijenata nije znacajan pri nivou
znacajnosti od 10%, 5% i 1%, javila se potreba za
korigovanjem polaznog modela. Osnovni uzrok

problema sa polaznim modelom je kratka
vremenska serija podataka, a koja je rezultat
nesredenog  statistickog  sistema  Bosne i

Hercegovine u proslosti, $to u mnogome otezava i
onemoguéava istrazivanja uz upotrebu statistickih i
ekonometrijskih metoda.

Polazni model (3) smo korigovali tako §to umjesto
dezagregisanog BDP koristimo agregisani BDP, tj.
varijable X, I, CE i GE su zamijenjene varijablom
BDP. Novi model ima sljede¢i oblik:

InM=ao+a;InBDP+a,InRPP+a; TRADELIB+U(5)
Kao i kod polaznog modela, pomo¢u F-statistike

testirano je postojanje kointegracije. U tabeli 5.
date su vrijednosti F-statistike.
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TABELA 5. VRIJEDNOSTI F-STATISTIKE

Z. varijabla F-statistika zaklju¢ak

InM 21,71545 kointegrisana
InBDP 47,27324 kointegrisana
InRPP 15,85504 kointegrisana

Odbacujemo polaznu hipotezu 0 nepostojanju
kointegracije izmedu uvoza i nezavisnih varijabli
modela, Sto zna¢i da je uvoz kointegrisan sa
nezavisnim varijablama modela. Prije nego Sto
nastavimo sa procedurom Pesaran i Shin (1997.),
izvr§iéemo  procjenu  staromodnog  statiCkog
modela upotrebom metode najmanjih kvadrata.

TABELA 6. REZULTATI REGRESIE UZ
PRIMJENU METODA NAJMANJIH
KVADRATA ZA MODEL (5)

Model 2: OLS, period posmatranja 2000-2012 (T
=13)
Zavisna varijabla: InM

Koeficijent stand. greska t-racio p-vrijednost

Konst -4,70802 9,17030 -0,5134 0,6200
InGDP 1,17863 0,393117 2,998 0,0150 **
InRPP 0,246277  0,462019  0,5330 0,6069
TRADELIB -0,0977012 0,0999929 -0,9771 0,3541
Sredina zavsine 22,89492 S.D. zavisne var 0,205611
Suma kvadrata rezid. 0,061578 S.G. regresije 0,082716
R? 0,878618  Prilagodeni R 0,838158
F(3,9) 21,71545  P-vrijednost (F) 0,000186
Log-vjerovatnoca 16,34439 Akaike kriterijum -24,68878
Schwarz kriterijum -22,42898  Hannan-Quinn -25,15327
Rho -0,124882  Durbin-Watson 2,072554

Posto je jedino koeficijent uz InBDP statisticki
znacajan, varijablu InRPP i TRADELIB mozemo
izostaviti iz modela. lzostavljanjem navedenih
varijjabli iz modela, prilagodeni koeficijent
determinacije R? je povecan sa 0,8382 na 0,8514.
U ovom slucaju funkcija uvozne traznje bi bila:

InM=-2,57723+1,08653InBDP (6)

Pri poveéanju BDP-a za 1% uvoz bi se povecao za
1,087%. Prema statickom modelu, uvoz je veoma
elastican na promjenu BDP-a.

Nastavljaju¢i proceduru ARDL, a na osnovu
Akaike informacionog Kkriterijuma, izvrseno je
odredivanje =~ pomaka  (kaSnjenja)  zavisne
promjenljive i nezavisnih promjenljivih. 1z modela
su izostavljene promjenljive za koje smo utvrdili
da nisu statisticki znacajne. U tabeli 7 su dati
rezultati regresije.



TABELA 7. PROCIJENJENA DUGOROCNA
ELASTICNOST UVOZNE TRAZNJE NA
OSNOVU AKAIKE KRITERIJUMA ARDL
(2,2),

Zavisna varijabla: InM

Koeficijent standardna greska t-racio p-vrijednost

Konst -4,76642  6,31512 -0,7548 0,4844
InGDP  2,25667  0,757338 2,980 0,0308
**
InGDP_1 0,00638 1,08314 0,005893  0,9955
InGDP_2 -0,5434 0,767207 -0,7084 0,5104
InM_1 -0,4686 0,569244 -0,8232 0,4478
InM_2 -0,08669  0,363398 -0,2386 0,8209
Sredina zavisne var 22,95493 S.D. zavisne var 0,156881
Sum kvadrata rezid 0,035464 S.G. regresije 0,084218
R? 0,855908 Prilagodeni R? ~ 0,711817
F(5, 5) 5,940023 P-vrijednost (F)  0,036394
Log-vjerovatnoéa  15,94598 Akaike kriterijum -19,89196
Schwarz krieterijum -17,50459 Hannan-Quinn  -21,39686
rho -0,020104 Durbin-Watson  1,864335

Ustanovljeno je da postoji veoma jaka veza
izmedu promjene BDP-a i uvoza, pri ovecanju
BDP-a za 1% do¢i ¢e do poveéanja uvoza za
2,26%. Dugoroc¢ni koeficijent elastiCnosti ima
oc¢ekivani predznak, uz statisticku znacajnost 5%.
Koeficijent determinacije je 0,711817, Sto znaci da
je 71,18% varijacija objaSnjeno modelom.
Breusch-Godfrey test ukazuje da ne postoji serijska
korelacija. Takode, ustanovljeno je da nema
heteroskedasti¢nosti. Reziduali modela imaju
normalan raspored. Navedeni model nam daje
dugoro¢nu vezu izmedu uvoza i BDP-a. Pomocu
modela korekcije greSke ECM smo utvrdili
kratkoro¢nu vezu izmedu zavisne i nezavisne
promjenljive.

TABELA 8. KRATKOROCNA ELASTICNOST
~ MODEL SA KORIGOVANJEM GRESKE
ECM (2,2),

Zavisna promjenljiva: d_InM

Koeficijent standardna greska t-racio  p-vrijednost
konst -0,0560456 0,0483568 -1,159 0,2988
d_InGDP 2,43503 0,593298 4,104 0,0093
*kk
d_InGDP_1 0,581050  0,644599  0,9014 0,4087
d_InGDP_2 -0,0580622 0,457866 -0,1268 0,9040
ecm_1 -1,59737 0,501091 -3,188 10,0243 **

Sredina zavisne var 0,031092 S.D. zavisne var 0,135444
Suma kvadrata rezid 0,030729 S.G. regresije 0,078395
R? 0,813884 Prilagodeni R>  0,664991

F(4, 5) 5,466243 P-vrijednost (F) 0,045350
Log-vjerovatnoca 14,73629 Akaike kriterijum -19,47259
Schwarz kriterijum -17,95966 Hannan-Quinn -21,13226
rho -0,220093 Durbin-Watson  2,168413

Kratkoro¢na elasti¢nost uvozne traznje u odnosu
na BDP je veoma visoka. Koeficijent ecm_1
predstavlja brzinu vracanja sistema u dugoroénu
ravnotezu  tj. koji  procenat  kratkorocne

neravnoteze ¢e biti prilagoden u skladu sa
dugoroénom ravnotezom u periodu od jedne
godine. U konkretnom sluéaju 159,6% neravnoteze
u prethodnoj godini ¢e biti apsorbovano, §to znaci
da jeperiod prilagodavanja dugoro€noj ravnotezi
kraéi od godinu dana. Promjene u BDP-u se veoma
brzo odrazavaju na uvoznu traznju.

ZAKLJUCAK I IMPLIKACIJE NA
EKONOMSKU POLITIKU

Prilikom sprovodenja ovog istrazivanja osnovni
problem je bio nedostatak statistickih podataka.
Zbog navedenog razloga izvrSena je korekcija
modela, tako da se odstupilo od dezagregisanog
BDP-a po rashodnom principu, koji je zamijenjen
agregisanim BDP-om. Za konkretne mijere
ekonomske politike bilo bi veoma korisno da se
identifikuje koliko svaki od elemenata potro$nje
utice na uvoznu traznju BiH.Statisticki sistem BiH
je u postratnom periodu znacajno unapreden, ali
postoji potreba da se prilagode podaci i iz perioda
od prije izbijanja sukoba na ovim prostorima, §to
bi znacajno poboljsalo statisticku bazu za buduca
istrazivanja. Bez obzira na ovaj problem,
mozemo uoCiti da je uvozna traznja BiH veoma
elasticna na promjenu BDP-a iz Cega proizilazi
potreba da se pazljivo kreiraju i planiraju mjere
ekonomske politike. U slucaju, BiH mjere
ekonomske politike koje su usmjerene na
poveéanje potrosnje mogu imati negativan efekat
sa aspekta rasta. Visok nivo elasti¢nosti uvozne
traznje na povecéanje potrosnje ukazuje na problem
domace ponude tj. njene strukture, kvaliteta i
obima. Namece se potreba vodenja ekonomske
politike koja ¢e u primarnom fokusu imati domacu
ponudu, a sekundarno potro$nju. Potrosnja treba
da bude kontrolisana u pogledu obima i strukture.
Veoma vazan segment potro$nje je drzava, pa je
potrebno da se potro$nja javnog sektora usmjeri ka
domacoj ponudi. Isto tako, drzava kao najveci
poslodavac u BiH, kroz politiku plata znacajno
utice na kreiranje potrosnje domacinstva. Bosna i
Hercegovina je suoCena sa realno$¢u liberalnog
spoljnotrgovinskog rezima, a koji je rezultat
regionalnih i evropskih ekonomskih integracija, pa
je zbog toga gotovo nemoguce mjerama carinske
politike kontrolisati obim uvoza. Visok nivo
liberalizacije spoljne trgovine je politicki nametnut
bez realnog uporiSta u potrebama nacionalnog
ekonomskog razvoja. Imaju¢i sve ovo u vidu,
opcije koje stoje na raspolaganju u segmentu
spoljnotrgovinske politike su: supstitucija uvoza i
pro izvozna trgovinska politika. Izbor izmedu ove
dvije varijante ne treba da se ograni¢i samo na
spoljnotrogvinsku politiku, nego na S§iri kontekst
ukupne ekonomske politike. Temelj koncepta nove
ekonomske politike treba da bude zasnovan na
reindustrijalizaciji BiH ekonomije u kontekstu
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proizvozne politike ili politike supstitucije izvoza.
Naime, Postoje brojna svjetska iskustva kod
kreiranja i vodenja politike supstitucije uvoza sa
svim njenim prednostima i nedostatcima. Osnovni
problem je Sto supstitucija uvoza podrazumjeva
znacajnu carinsku zastitu, a §to je u uslovima BiH
prakticno nemoguce, Nasti¢ (2014.). Druga opcija
koja je na raspolaganju je proizvozna trgovinska
politika. Pored klasi¢nih mjera koje podrazumjeva
proizvozna trgovinska politika, potrebno je obratiti
paznju i na mjere ekonomske politike koje imaju
za cilj stimulisanje domacih i stranih direktnih
investicija, bez  diskriminacije  jednih ili
drugih.Reindustrijalizacija ekonomije BiH je
jedino rjeSenje koje moze srednjorocno i
dugoréono otkloniti probleme platnobilansne
neravnoteze uz rast Zivotnog standarda tj. rast
potro$nje domadinstva. Inteziviranjem investicija u
realni sektor, a posebno u izvozni sektor, moguce
je u srednjem i dugom roku smanjiti pritisak na
obezbjedenje platnobilansne ravnoteze. Alternativa
je automatsko uravnotezenje koje ¢e dovesti do
pada Zivotnog standarda i rasta zaduzenja drzave.
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